GRUPO PRIVAL, S. A,
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INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
Al 30 de septiembre de 2021

Razon Social del emisor: Grupo Prival, S. A.

Valores registrados:

o  Programa rotative de Acciones
Preferidas No Acumulativas por un
valor nominal de hasta Treinta millones
de dolares (USE30,000 000.00)
Resolucion SMV No. 663-14 del 22 de
diciembre de 2014

e Adcciones comunes Resolucion No. 239
del 20) de junio de 2019

s Bonos Corporativos Subordinados por
LSS0 000,000 Resolucian SMV Ne.
332-21 de 29 de funio de 2021

Numero de teléfono y fax del emisor: Teléfono 313-1900 y Fax 313-1999
Direccion del emisor: Calle 50y Calle 71, San Francisco.
Nombre de la persona de contacto del Emisor: VPA Contabilidad Regional

Milagros Guerrero

Direccion de correo electronico del emisor: mguerrero@prival.com
I PARTE:
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

i. LIQUIDEZ

Al 30 de septiembre del 2021 los Activos Liquidos totalizaban B/224,182.042 que
representan el 25.32% de los Activos Totales. Estos estan compuestos por el efectivo
v depositos en bancos vy abonos a préstamos hasta 186 dias por B/.137.994.949 v
Obligaciones emitidas por la Republica de Panama por B/.7,828,514; Bonos ¥ VCNs
Corporativos Locales por B/, 6,294,802, Bonos Corporativos Extranjeros B/ 9,059,326,
Bonos de Organismos Financieros Internacionales por B/, 2,004,640 v Treasury Bill
por B/. 60,999,811, considerados con alta liguidez en el mercado. Los activos liquidos
representan el 60.72% de los depdsitos recibidos de clientes y bancos por B/
369,204,677 a menos de 186 dias.
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ii. RECURS0S DE CAPITAL
Al 30 de septiembre de 2021 el Emisor contaba con un capital pagade de B/.
68,075,793 que representa el 75.72% del total de recurso de capital. Las utilidades no
distribuidas representan el 5.25% del total por B/, 4.723,659.

iii. RESULTADO DE OPERACIONES

Al 30 de septiembre de 2021 los ingresos del emisor totalizan B/.16,977,560. El total
de los gastos generales fueron de B/. 7.736,445 v los intereses ¥ comisiones pagadas
ascendieron a B/. 6,734,756 la ganancia neta es de B/. 2,232,565.

A. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectian en la Repiblica de Panama
v Costa Rica, lo cual implica que la condicion financiera del Emisor depende,
principalmente, de las condiciones prevalecientes ambos paises.  Debido al tamafio
reducido ¥ a la menor diversificacion de la economia panamefia con respecto a las
economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama podria
tener un impacto més pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia mas
diversificada y extensa. Asi como el comportamiento de la economia de los Estados Unidos
de América v de algunos paises de Sudamérica y de la regidn influye en la evolucion de la
economia en Panamd v del Sistema Bancario panamefio en particular. Adicionalmente el
Emisor tiene dentro de sus activos una cartera de inversion que representa alrededor del
24.67% del activo, la cual podria verse afectada en su valoracion, si ocurre una crisis
econdmica internacional o en los mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias
de la presente Emisién, pudieran wverse afectados si se produce una contraccion o
desaceleracion en las actividades econémicas en alguno de los paises de la region, y/o una
crisis econdmica internacional que impacte en los mercados de valores internacionales.



Las principales actividades del Grupo son:
Banca Privada

Durante el afio 2020 - 2021, el Departamento de Banca Privada contintia expandiendo su
filosofia de servicio de banca integral, a través de la conjugacion de productos y servicios
bancarios y de inversion, servidos desde un solo punto de contacto.

Ya son mds de B/.3.969 millones de activos bajo administracion los que confian su gestion
a través de cuentas de inversion con Prival Securities, nuestra Casa de Valores. Podemos
resaltar, que durante el periodo en mencion se dieron mayormente transacciones a través de
la bolsa local, aungque no deja de ser importante la transaccionalidad usual que recibimos en
los mercados desarrollados como Estados Unidos ¥ Europa. Dentro de las principales
transacciones del mercado local, podemos comentar principalmente la actividad de nuestras
sociedades de inversidén; asi como la colocacién en mercado primario de emisiones,
principalmente en renta fija.

En relacion con nuestros fondos de inversién bajo Prival Investment Funds, el mayor
volumen se da en el Prival Bond Fund; sociedad de inversidn cerrada que invierte 100% en
renta fija v que ya maneja mas de B/.291 millones en activos totales ¥ cuenta con mas de
748 accionistas. Fntre los demas fondos, cabe destacar el Prival Real Estate Fund, sociedad
de inversion immobiliaria que maneja B/.113 millones en activos totales, y el cual se
encuentra en una posicion privilegiada para continuar adquiriendo activos de calidad, con
solidos arrendatarios v el musculo financiero para aprovechar las oportunidades que

-

presenta el mercado.
Banca de Inversion

Banca de Inversion es la division del banco que se encarga de estructurar préstamos
sindicados. emisiones de valores, v levantamientos de capital para sus clientes. Estas
transacciones luego son distribuidas entre inversionistas individuales, institucionales, v a la
Banca Corporativa. La division estd enfocada en ofrecer soluciones de financiamiento para
clientes corporativos para diversos usos como los son la financiacion de proyectos,
expansiones, mejoras de infraestructura, adquisiciones, entre otros. Ustas soluciones se
ofrecen a través de préstamos sindicados, emisiones de valores, financiamientos tipo
‘mezzanine’. entre otras estructuras a través de instituciones de la region. Desde su
fundacion, Prival ha estructurado 86 facilidades de financiamiento por un monto de mas de

$4,225 millones distribuidas entre inversionistas e instituciones de la region.



Trading

El departamento de Trading lleva la relacién con clientes que necesitan operar en los
mercados tales como bancos, compafiias de seguros v fondos de pensiones. Su mision es
ofrecer a estos clientes las mejores ofertas de compraventa de activos en el mercado local e
internacional.

También estan encargados de ejecutar las transacciones tanto de los clientes institucionales
como nuestros clientes de Banca Privada v de realizar una labor de “market making”, al
publicar precios de compra y de venta para productos de renta fija y variable.

Contamos con una mesa de gjecucion dedicada, con profesionales de experiencia en
mercados locales e internacionales.

Banca Corporativa

Esta unidad se encarga de otorgar préstamos a clientes corporativos y a participar en el
mercado de valores a través de suscriptores de alta calidad. Durante el ultimo periodo
fiscal nuestra cartera consolidada entre préstamos e inversiones mantuvo su posicion.

Grupo Prival (Costa Riea), S. A., sociedad anonima constituida el 31 de enero de 2011
mediante escritura publica 159, folio 86, tomo 26.

Grupo Prival (Costa Rica), 8. A. suscribié en octubre de 2014 un contrato de compraventa
para la adquisicion de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacidn de Banco de
Soluciones (Bansol) de Costa Rica, S. A, sociedad constituida el 1 de noviembre de 2010,
como una entidad bancaria privada del Sistema Bancario Costarricense, regulada por la
Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, la Ley Orgdnica del Banco Central de Costa
Rica, ¥ las normas y disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero, el Banco Central de Costa Rica y por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF).

En el mes de diciembre de 20135 Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica, S.A. cambio
su nombre a Prival Bank, (Costa Rica), S.A.

Prival Bank (Costa Rica), S.A. se dedica a los negocios de banca corporativa, banca de
inversién v banca privada con clientes costarricenses. Las divisiones son muy similares a
las unidades de negocio que hemos descrito anteriormente.

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A. es la unidad de negocio que maneja
todas las posiciones de inversién de nuestros clientes de banca privada, las relaciones con
clientes institucionales y las transacciones propias del banco en lo que a mercados de
capitales local e internacional se refiere, para Costa Rica.

Prival Securities Administradora de Fondos de Inversién, S.A., es la unidad de negocios
encargada de administrar los fondos mutuos propios en Costa Rica. Al 30 de septiembre de
2021 se encuentra operando 4 fondos mutuos por un monto de B/, 312,466, 787.
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II PARTE
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

WVer Anexo
III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES
No aplica
IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
No aplica

V Parte
Divulgacion

Una copia del informe de actualizacién trimestral sera enviada en el mes de noviembre de
2021 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo

solicite. ‘\
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Juan Ear nsuFfihrega
Representante Legal
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estados financieros consolidados por el periodo
terminado el 30 de septiembre de 2021

"Este documento ha sido preparado con el conacimianto
de que su contenido sera puesto a disposicion del publico
inversionista y del plblico en general”
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Junta Directiva
Grupo Prival v Subsidiarias, S. A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Grupo Prival y
Subsidiarias, S. A., en adelante la Compaiiia, los cuales comprenden el estado de situacion financiera
al 30 de septiembre de 2021, y los estados de utilidades integrales, cambios en el patrimanio y flujos
de efectiva por el perlodo terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas
contables significativas y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compaiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad Mo,
34 — Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por
el control interno que la administracion determine que es necesario para permitir |a preparacion de
estados financieros intermedios que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contader Publico

Muestra responsabilidad es asegurar |a razonabilidad de los estados financieros intermedios con base
en nuestra revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas internacionales de
Auditoria.  Esas normas requieren que cumplamos con reguisitos éticos y que planifiguemas vy
realicemos la revision para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
intermedios estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revisién incluye la gjecucian de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafia, a fin de disefar procedimientos de revision que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una cpinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los
principios de las politicas contables utilizadas y |a razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la administracian, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que |a evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Grupo Prival y
Subsidiarias, S. A., al 30 de septiembre de 2021, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo
por los 3 meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de contabilidad No.
34 — Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

JAANAALAAA
Lic. Milagros Guerrero
C.PAN0BT43
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estado consolidado de situacion financiera
Al 30 de septiembre de 2021

[En balbaas)
Septiembre Junio
Motas 2021 2021

Activos
Efective y equivalentes de efsctive 8 159,360,302 140,022,357
Walares comprados bajo acuerdo de reventa a - 255,519
Activos financieros a valar razonable con cambios

en ganancia o pérdida 710 14,820,622 7714681
Activos financieros a valor razonable con cambios en

otro resultado intsaral 7,10 203,575,694 217,083 564
Préstamog, neto 7.1 380,391 222 386,950 851
Inversion en otras entidades 13 225,000 225,000
Propiedad, mobiliaro, equips y mejoras 14 31,036,252 30,222,550
Activos intangibles v plusvalia 15 18,724,470 16,350,143
Impuesto sobre la renta diferide, neto 40 1,641 377 1,640,523
Propiedades de inversidn 146 E 075556 & 075,556
Activos adjudicadas para la venia 17 7,525,845 7,562 835
Active por derecha de uso 40 1,350,795 1,854,208
Oitros activos 18 53,525,383 A7 844 438
Total de activos 885,261 409 872,581,472
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depositos de clientes 19 G87T 226,568 585,538,772
Depasitos interbancarios 20 20,223,285 18,218,101
Walores vendidos bajo acuerdo de recompra 21 319,727 G563, 384
Financiamientos recibidos 22 15,322,903 23,820,643
Bonos par pagar 23 60,980,815 59 347 851
Documentas por pagar 24 8,533,638 -
WCNs por pagar 25 37272884 34,331,228
Pasivas por armendamientos 40 1.400,312 1,611,222
Prmr_usmn para perdida crediticias esperadas compromisos y 139517 162 850
contingencias
Impussto sabre la renta diferido 621,423 508,283
Reserva de operaciones de seguros 26 22 357,104 22,839,003
Oftros pasivos 27 20,483 831 24,250,023
Total de pasivos TE3891 887 771,182 360
Patrimonio
Acciones comunes 29 a7,250,000 A7.250,000
Acciones en tesoraerla 24 [£38,207) [(538,207)
Acciones preferidas 31 31,764,000 31,764,000
Reserva legal 14,708,540 16,329,561
Carnbiz en ofro resultade integral 1,305,334 1170462
Utilidad no distribuida 4 723,655 4 459 166
Total de patrimonio controladora 80,801,326 80,035,082
Participacicn no controladara 11,468,196 11,334,030
Total de patrimonio 101,368 522 101,368,112
Total de pasivos ¥ patrimonio BES5 261,409 72561472

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financizros consolidados,



Grupo Prival, 5.A. ¥ subsidiarias

Estado consolldade condensado de ganancia o pérdida y otro resultado Integral
par el afo terminado i 30 de septiembre de 2021

[En balbcas)
Septiernbre 2024 Septiembre 2020
Neotas Trimestral 2021 Trimestral 2029

Ingresas por intereses 7.3 5,258,153 S,266,153 2,664,553 8,664,663
Gasios por irtereses 7,35 (4,557,261 4 957 251 (5,850,057} 5,320,057)
Ingresos financieros neles 4,300,682 4,500,852 4,514,808 4,314,606
Ingresos por comisicneas 7, 34 528,102 52E,105 B57, 745 BET7.745
Ingreaos de sernvicics por cometaje ¢ valores ¥ estructuraciones 7, 32 5.B54,342 BS54, 343 £ 623 668 5,823 555
Gastos par comisiones T.35 (1,777 495) 1,777 485 1,240,523 [1,240.525)
(Gananci2 neta por comisicnas, &

servicios de sorretaje v estructuracian 4,604 852 4 604,253 Z.040,337 5,040 BET
Ganancia realizada en actives financlerca 2 VRCR, nata 103,454 103,454 508,731 08,751
Ganancia (perdida) ne realizada en actives finandercs 2 VROR, neta (227.385) (227,385 (173,145 (173,145
Gananciz realizada en astives financiercs 2 VRO, neta (71.284) (71,284 21,8904 21.804
Ingresos de sclividades ordinaras B71C 548 a.710,842 2 .513,352 2,513 680
Ingresos de seguros 1,274,201 1,274,201 1,118,808 1,118,803
Citros ingresos T 267,554 257 554 201,443 201 443
Pravisién para pérdidas craditicias esperadas 275,754 275,754 161,201 181.201
Provisién para poslbles pérdidas de bienes disponibles para la werda [} = - #
Salarios y beredicios a empleados 7. 38 (4,122,302) 4,128,302 14,055,527 [4,033,927)
Cepreciacion vy amadizacion 14. 15, 40 (TT3.808) (773,908) (700,858 (700 BEE)
Otras gastas a7 (2,840.255)  {4.640,235) 13,785,338 (3,755,335)
Gapansa anles del impuesto sobre |2 renta 2,740,153 2,780,153 2 ABE F3E 2,435 252
Gasto de impuesto sobre [ rents ar 1547 .588) (547, 5088) (909,163 (202163
Ganancia del parfodo 2,232 565 2,232,555 1,677,068 1,577,068
Ganancia del pericds atribuible a

Propieterios de |2 controladora 2,058,584 2,098 33 1,530,132 1,530,132

Participacion no conlralatas 124,166 134, 185 46,537 48 957
Eanancia dal pericda 2,232 565 2,232 555 1,877,058 1,577 068
Otro resultade integral;
Fartidas que pueden ser reclagificadas

posteriorments & ganancia o pérdida;

Ganancia nela realizada en aclivos Tinencleros a WROU| fransferida

a ganancia o pérdids 71,284 71,284 (21,804 121 B04)

Cambios netes e valuacion de activas financierog a WROU . = -

‘aluacian del riesge de crédits [11,872) (11672 (69 485) {58 4B86)

Ganancia neta no realizada en actives financierss a VRIOUI 156,250 156250 418 055 415,056

Carmbia nela 2n acillvos financieros & VROU 224,872 224 B72 324755 324,766
Total de otro resultado integral 2 457,437 2,457 437 1,901 B35 1,801,835
Ctro resultsdo integral atribuible a:

Propietarios de la cordroladora 2,323,271 2,323,271 1,854,696 1.854,353

Partizieclan no controladora 154,168 134,166 4,957 45,937
Tatal de olre resultado imegral 2 457,437 2,457 437 1,501,836 1,801,835

Las rodas que e acompetan son pete integral de estos estades financierss intemmediag censalidados condensados.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estado conscolidado de flujos de efectivo
por el periodao terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboaz)

Notas

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Ganancia del parioda
Provisidn para pérdidas craditicias esperadas

Dapreciacian y amertzacion 14, 15, 3%

Gasta de impuests sobra |z rarta 40
Ganancia realizada en actives financiercs 2 VROUI

Ganancia realizada en activos financiares a VRCR

Ganancia (pérdida) no realizada en activos financieres a VRCR

Irgreses por interesas

Gastos por intereses

Cambios neto an los actives v pasivos de oparacion:
Aumento en ectves fimanciesss a2 VRCR

Disminucian an préstamas por cobrar

Auments en otres actives

Aumentcs en depdsitos de dientas

Aumente (disminucicn) en olras  pasivos

Impuasto sobra la renta pagada

Interases recibidos

Interases pagados

Efective neta praveniante de las aclividedes de oparacion

Flujos de efective de las actividades de inversion:

Depdsitas & plaza en banco mayeres & tres meses

Disminuzién [aumento) en depsitas 2 [a vista y & plaza restrirgides

Compra de activas financigras a YROUI

Freducto de la vents de actives financiercs a WROUI

“alores comprados bejo scuerdo de revarta

Inveronas a8 costa amartizado

Invarsionas en atras entidades

Inversianes compradas baje acuerda da reventa

Adouizicidn de activos intancibles 15
Adouizicidn de propiadad, mabiliario, equipa ¥ mejoras 14
Efactivo neta provanierta en laz actividadas da invarsian

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Valares vendidos bajo acuerdo de recompra 26
Cancelasianes de valores vendidas bajo acuerdo da recompra 28
Financiamientos recibicdes 28
Cancelgzicén de financiamiento 28
Bonos por pegar 26
Cancalzcicn de bonas por pagar 26
Products ca documentas par pagar 26
Carcelacienes de decumentes par pagar 26
Praducte da WCNs el
Careclaciones de WCHNs 26
Pago a pasivos por armencamiantos

Accionas en tasoreria

Dividendos pagados

Mavimientes de perlodos artararas

Impuastc complamantanio

Efective neio proveniente de las aclividades de financizmiente

Aamento neto er el efective y equivalantes de afectiva
Efectivo v equivelantas da efectve al inica del periodo

Efectivo v equivalentas de efectve al final del periede a

Transacciones no monetarias en las actividades de financiamiento:
Ctros activas mantenidos para la venta

Las notas gue se acompafian son parte integral de estos astados financieros consclidades.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

1. Informacion general

Grupo Prival, S.A. (el "Grupo") antes, Langlewood Development, Inc, fue constituido mediante Escritura Publica
No.6560 del 8 de abril de 2009 de acuerda con las leyes de la Republica de Panama e inicié operaciones en
octubre de 2009, Mediante Escritura Plblica No.2063 del 10 de febrero de 2010, s& cambia el nombre de [a
sociedad Langlewood Development, Inc.

Las principales actividades del Grupo se describen en la Nota 12,

Las oficinas de Grupao Prival, S.A., estan ubicadas en Calle 50 y 71 San Francisco, ciudad de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre fos estados financieros consolidados

Mo hubo MIIF's o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicio el 1 de julio de 2020, que tuviera un
efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

2.2 Nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas, pero atin no
efectivas

El Grupo no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero que aun no son efectivas.

MIIF 17 Contratos de segurc
NIIF 10 e NIC 28 {modificaciones) Venta o contribucién de activos entre un inversionista y
sy gsociada o negocio conjunto
Modificaciones a MIIF 3 Referencia al marco conceptual
Maodificaciones a NIC 1 Clasificacion de pasivos coma Corrientes y no Corrientes
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de fas MITF, NIIF
Ciclo 2018-2020 9 Instrumentos financieros, NIIF 16 Arrendamientos y NIC 41
Agriculiura

La Administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros consolidados del Grupo en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

NIIF 17 Contratos de seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y divulgacion de los
contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 - Confratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, gue se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas de
participacién directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable. El modelo general se simplifica si se
cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el método de asignacion
de primas.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

El modela general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de
interés del mercado y el impacto de |las opciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o después, con
aplicacién anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea factible, en cuyo caso se
aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable. Un borrador de los cambios a la
NIIF 17 aborda las preocupacicnes y dificultades de implementacion que se identificaron despues de la
publicacién de la NIIF 17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 17 por un afio, a los periodos de reporte que inicien en o después del 1 de enero
de 2023.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del periodo de
informe anual en el que el Grupo aplica la Norma por primera vez y, la fecha de transicion es el comienzo del
periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacion inicial.

Modificaciones a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucion de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiene un negacio en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando
el método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de |a controladora sélo en la medida en que
la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo,
las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua
subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, solo
en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atn no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se permite
la aplicacion anticipada. La administracion del Grupo prevé que la aplicacion de estas modificaciones puede
tener un impacto en los estados financieros consolidados del Grupo en periodas futuros en caso de que tales
fransacciones surjan.

Modificaciones a la NIIF 3 — Referencia al Marco Conceptual

Las modificaciones actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco de
1989, También afiade a la NIIF 3 un requisito que, para las obligaciones bajo el alcance de la NIC 37, un
adguirente aplica la NIC 37 para determinar si en la fecha de adguisicion existe una obligacion actual como
resultado de eventos pasados. Por un gravamen gque estaria dentro del ambito de aplicacion de la CINIIF 21
Gravamenes, el adquirente aplica la CINIIF 21 para determinar si la obligacién que da lugar a un pasivo para
el pago del gravamen se ha producido antes de la fecha de adqguisicion.

Por ultimo, las modificaciones afiaden una declaracion explicita de que un adguirente no reconoce los activos
contingentes adquiridos en una comhbinacicn de negocios.

Las modificaciones son efectivas para combinaciones de negocios para las que |a fecha de adquisicion es en
o después del inicio del primer periodo anual que inicia en o después del 1 de enero de 2022, Se permite la
aplicacidn temprana si una entidad también aplica todas las demas referencias actualizadas (publicadas junto
con el Marco Conceptual) al mismo tiempo o antes.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacidn de pasivos como corrientes o no corrientes

Las modificaciones de la NIC 1 afectan Unicamente la presentacidn de pasivos como corrientes o no corrientes
en estado consolidado de situacién financiera v no el saldo o el momento del reconocimiento de cualquier
activo, pasivo, ingreso o gasto, o informacién revelada sobre esos articulos.

Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes se basa en los
derechos gue estan existentes al final del periodo que abarca el informe, especifica que la clasificacion no se
ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercerad su derecho a aplazar la liquidacion de una
responsabilidad, explica que los derechos existen si los convenios se cumplen al final del periodo que abarca
gl informe e introduce una definician de ‘liguidacion’ para dejar claro que liquidacién se refiere a la transferencia
a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros actives o servicios,

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2023, con aplicacion anticipada permitida.

Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020

NIIF 1 Adopcidn por primera vez de normas internacionales de informacién financiera

La modificacién proporciona un alivio adicional a una subsidiaria que se convierte en un adoptante por primera
vez mas tarde gque su matriz con respecto a la contabilidad de |as diferencias de conversion acumuladas. Como
resultado de |la maodificacién, una subsidiaria que utiliza la exencidn de la NIIF 1:D16(a) ahora tambien puede
optar por medir las diferencias de conversion acumuladas para todas las operaciones extranjeras al valor en
libros que se incluirian en los estados financieros consolidados de la matriz, basados en |a fecha de conversion
de la matriz a las Normas NIIF, si no se realizaron sjustes para los procedimientos de consolidacion y par los
efectos de la combinacién de negocios en la que la matriz adquirio la subsidiaria. Una eleccion similar esta
disponible para una empresa asociada o negocio conjunto que utilice la exencion en la NIIF 1:D16(a). La
modificacian es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022 con
aplicacion anticipada permitida.

MNIIF 9 |nstrumentos financieros

La modificacian aclara que, al aplicar el criterio del *10 por ciento’ para evaluar si se debe des reconocer un
pasivo financiero, una entidad incluye sélo |as comisiones pagadas o recibidas entre |a entidad (el prestatario)
y el prestamista, incluyendo las tasas pagadas o recibido por la entidad o el prestamista en nombre del otro.

La modificacion se aplica prospectivamente a |las modificaciones e intercambios que se ocurran en o despues
de |a fecha en que la entidad primero aplica la medificacion. La maodificacion es efectiva para los periodos
anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacidn anticipada permitida.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Base de preparacion

Los estados financieros consclidades del Grupo han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (MIIFs) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {JASB, por sus siglas en inglés).

La Gerencia General y |a Junta Directiva tienen, al momento de aprobar los estados financieros consolidados,
una expectativa razonable de que el Grupo cuenta con los recursos adecuados para continuar operando en el
futuro previsible. Por lo tanto, continian adoptando la base contable de negocio en marcha al preparar los
estados financieros consolidados.

o



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histdrico, excepto por los
valores de inversion, los cuales se presentan a su valor razonable. El costo histérico generalmente se basa en
el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el pracio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccitn ordenada entre participantes del mercado en |a fecha de medicion, independientemente de si ese
precio sea directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precic del activo o pasivo a la
fecha de medicion. La medicién del valor razonable y para propositos de revelacion en estos estados
financieros consolidados estan determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, transacciones de arrendamientos gue estan
dentro del alcance de la MIIF 16 v las mediciones que tienen algunas similitudes al valor razonakble pero no son
considerados como tales, tal como el valor neto de realizacion en la NIC 2 o medicion del valar en uso de |a
NIC 36.

3.2 Principio de consolidacion
321 SBubsidiarias

Los estados financieros consolidados incluyen activos, pasivos, patrimonio y los resultados de las operaciones
de Grupo Prival, S.A. y las subsidiarias controladas por &ste. El control se obtiene cuando se cumplen todos
los criterios a continuacian;

Tiene poder sobre la inversion;
Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con
dicha entidad; y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre |a entidad en la que
invierte,

El Grupeo reevalia si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican gue hay cambios a
uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando el Grupo tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada, tiene poder sobre la
participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de manera unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias
relevantes al evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son o no suficientes para darle el
poder, incluyenda:

s El tamafio de la participacion del Grupo del derecho a voto en relacion con el tamafio y |a dispersian
de la tenencia de los tenedores de voto;

. Derecho a votos potenciales mantenidos por el Grupo, otros tenedores de votos u ofras partes;

. Derechos derivados de ofros acuerdos contractuales; y

. Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que el Grupo tiene, o no tiene, la

habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se necesite tomar decisiones,
incluyendeo patrones de voto en asambleas de accionistas previas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Grupo obtiene control sobre |a subsidiaria y termina
cuando el Grupo pierde control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el estado consolidado de ganancia o perdida y otro resultado
integral desde la fecha que el Grupo obtiene el control hasta la fecha en que el Grupo deja de controlar la
subsidiaria.



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Las ganarncias o pérdidas y cada componente de otro resultado integral se atribuyen a los propietarios del
Grupo y a las participaciones no controladeoras. El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los
propietarios del Grupo y a |as participaciones no controladoras, incluso si esto da como resultado gue la
participacién no controladora tenga un saldo con deficit.

En caso de ser necesario, se efectlan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para adaptar sus
politicas contables a aguellas utilizadas por ofros miembros del Grupo.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompariias son eliminados en la consolidacion.
32.1.1 Cambios en la participacidn del Grupo sobre subsidiarias existentes

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar a la pérdida
de contral se contabilizan como transacciones de patrimenio.

El valor en libros de los intereses del Grupo v la participacién no controladora se ajustan para reflejar los
cambios en sus intereses relatives en las subsidiarias, Cualquier diferencia entre el monto por el cual la
participacion no controladora se ajusta y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida es
reconocida directamente en el patrimonic y se atribuye a los propietarios del Grupo.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, 1a ganancia o pérdida se reconoce en el estado
consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral se calcula como la diferencia entre (i) el agregado
del valor razonable de |la contraprestacian recibida y el valor razonable de la participacion retenida y (i) &l
importe en libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera
participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral en relacion
con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es
decir, reclasificado a ganancias o pérdidas o transferido a otra categoria de patrimonio come lo
especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en que se perdia el control, debera considerarse como el valor razonable a efectos del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 8 o, cuando proceda, el costo del
reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto.

3.2.2 Sociedades de inversion y vehiculos separados

El Grupo maneja y adminisira activos mantenidos en fideicomisos vy ofros vehiculos de inversion en respaldo
de los inversores. Los estados financieros de estas entidades no son parte de estos estados financieros
consolidados, excepto cuando el Grupo tiene control sobre |a entidad.

3.2.3 |Inversiones en ofras entidades

Es una entidad sobre |a gue el Grupo tiene influencia significativa, pero no tiene control o contral conjunto,
sobre las politicas financieras u operativas. Las inversiones en otras entidades son contabilizadas utilizando el
método de participacion y son reconocidas inicialmente al costo. El costo de |a inversién incluye los costos de
transaccion.

Los estados financieros consolidados incluyen la participacién sobre la ganancia o perdida y otro resultado
integral bajo el método de participacian patrimonial, después de ajustes para presentarlas de manera uniforme
con las politicas contables, desde la fecha en que comenzé la influencia significativa hasta la fecha en que el
mismo cese.

Cuando |a participacian en las pérdidas de una asociada iguala o excede su participacion en ésta, se deja de
reconocer su participacién en las pérdidas adicionales. El valor en libros de la inversidn, junto con cualguier
participacion a largo plazo que, en esencia, forme parte de la inversion neta de |a participada, es reducido a
cero, con excepcion si el Grupo tiene una obligacion o pagos que realizar en nombre de |a participada.

SAQ-

peA.

T



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

Cuando el Grupo pierde el contral de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los resultados y
se calcula como la diferencia entre {i) el agregado del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor
razonable de la participacian retenida y {ii) el importe en libros previo de los actives (incluyendo la plusvalia),
y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese
vendido directameante los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancias o perdidas o transferido a ofra
categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor razonable de la inversion
retenida en la antigua subsidiaria. en |a fecha en que se perdié el control, debera considerarse como el valor
razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o, cuando
proceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversidn en una asociada o negocio conjunto.

3.3 Meoneda funcional y de presentacion

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros consolidados es el Délar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

La monada funcional de las subsidiarias es:

Para Panama el Dalar de Estados Unidos de Norteameérica
. Para Costa Rica Colones

Al preparar los estados financieros consolidados de las entidades individuales integrantes del Grupo, las
transacciones en monedas distintas 2 la moneda funcional de la entidad (monedas extranjeras) son
reconocidas a los tipos de cambio vigentes en las fechas en gue se efectian las operaciones. Al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, las partidas monetarias denominadas en monedas extranjeras son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valores
razonables que estan denominades en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a
la fecha en gue se determinaron tales valores razonables. Las partidas no monetarias que estan medidas en
términos de costo histarico expresado en una moneda extranjera, no se reconvierten.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del periodo en gue
surgen, excepto por:

. Diferencias en cambios provenientes de préstamos denominados en moneada extranjera relacionados
con los activos en construccidn para su uso productivo future, las cuales son incluidas en el costo de
dichos activos al ser consideradas como un ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos
denominados en moneda extranjera;

. Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas de riesgos de tasa
de cambio; y
. Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar relacionadas con

operacion en el extranjero para la cual no estd planificado ni es posible gue se genere el pago
{formando asi parte de la inversién neta en |a operacion en el extranjero), las cuales son reconocidas
inicialmente en ofro resultado integral v reclasificadas desde el patrimonio a ganancias o pérdidas
sobre rembolso de las partidas no moneatarias,

Para fines de la presentacion de los estados financieros consolidados, los activos y pasiveos de las
transacciones en moneda extranjera del Grupo son convertidos en moneda de presentacion, utilizando los
tipos de cambio vigentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gastos se
convierten a los tipos de cambio promedic del periodo, a menos que éstos fluctien de forma significativa
durante el periodo. en cuyo caso se utilizan los tipos de cambio de las fechas en que se efectian las
transacciones. Las diferencias de conversion que surjan se reconocen en el estado consclidado de ganancia
o pérdida y ofro resultado integral y son acumuladas en el patrimonio {(atribuidas a |las participaciones no
controladoras cuando sea apropiado).
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MNotas a los estados financieros consolidados
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En la disposicién de un negocio en el extranjero (es decir, disposicion de toda la participacion del Grupe en un
negocio en el extranjero, una disposicion que involucre una venta parcial de una participacion en un acuerdo
conjunto o una asociada que incluya un negocio en el extranjero del cual la participacion retenida se convierte
en un activo financiero), todas las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio relacionadas con esa
operacién atribuibles a los propietarios del Grupo son reclasificadas a ganancias o pérdidas.

Adicionalmente, con respacto a la disposicién parcial de una subsidiaria {gue incluye un negocio en el
extranjero), la entidad volverad a atribuir la parte proporcional del importe acumulado de las diferencias de
cambio a las participaciones no controladoras y no se reconocen en ganancias o perdidas. En cualguier ofra
disposicién parcial {es decir, disposicién parcial de asociadas o acuerdos conjuntos que no involucren la
pérdida de influencia significativa y control conjunto por parte del Grupo) la entidad reclasificara a ganancias o
pérdidas solamente la parte proporcional del importe acumulado de |as diferencias de cambio.

Los ajustes correspondientes a |a plusvalia y el valor razonable sobre actives y pasivos identificables adguiridos
generados en la adquisicion de un negocio en el extranjerc se consideran como activos y pasivos de dicha
operacion y se convierten al tipo de cambio vigente al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
diferencias en cambio que surjan seran reconocidas en ofro resultado integral.

3.4 Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos y pasivos financiercs en el momento del reconocimiento inicial en las categorias
de actives financieros v pasivos financieros que se analizan a continuacion.

Al aplicar esa clasificacion, se considera que un activo o pasivo financiero se mantienen para negociar si:

- Se adquiere o se incurre principalmente con &l proposito de venderlo o recomprarlo a corto plazo, o

- En el reconocimiento inicial, forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
se gestionan conjuntamente y para los cuales existe evidencia de un patron real reciente de obtencion
de beneficios a corto plazo, o

- Es un derivado (a excepcién de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un instrumento
de cobertura designado y efectivo).

El Grupo clasifica sus activos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado o medidos al valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de:

- El modelo de negocio de la entidad para |a gestidn de los activos financieros.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

3.4.1 Activos financieros medidos al costo amortizado

lUn instrumento de deuda se mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo y sus términos contractuales dan lugar
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente de pago.

El Grupo incluye en esta categoria los préstamos por cobrar, los ingresos devengados y ofras cuentas por
cobrar.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, excepto: (a) aguellos que el Grupe intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados coma negociables, v aguellos que el Grupo en su reconocimiento inicial designa a valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que el Grupo en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera sustancialmente toda su inversion
inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito,

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efective menos cualguier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

3472  Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en ganancia o perdida (WRCR)

Un activo financiero se mide al valor razenable con cambios en resultados si;

- Sus términos contractuales no dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificas gue son Unicamente
pagos de principal & intereses (SPPI) sobre el monto de capital pendiente, o

- No se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolectar los flujos de efectivo
contractuales, o bien recopilar los flujos de efectivo contractuales y vender, o

- En el reconocimiento inicial, se designa irrevocablemente como medido en YRCR cuando al hacerlo
elimina o reduce significativamente una inconsistencia en |a medicién o el reconocimiento gue de otra
rmanera surgiria al medir activos o pasivos o al reconocer las ganancias y perdidas.

El Grupo incluye en esta categoria;

- Instrumentos de deuda: Estas incluyen inversiones gue se mantienen bajo un modelo de negocio para
administrarlas sobre una base de valor razonable para los ingresos de inversion y las ganancias de
valor razonable.

- Instrumentos mantenidos para negociar: Esta categoria incluye los instrumentos de capital y los
instrumentos de deuda que se adquieren principalmente con el fin de generar un beneficio de las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

343 Activos financieros medidos a valor razonabls con cambios en otro resultado integral (YROUI

Un instrumento de deuda es medido a WVROUI si cumple ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
designado como VRCR:

- El active es mantenido dentro de un modelo negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros, vy,

- Los términos contractuales del active financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja
derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

244 Bajade activos financieros

El Grupo da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efective han
expirado; o cuando el Grupo ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos |os riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a ofra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continGa con el control del activo transferido,
el Grupo reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de |a propiedad de un activo
financiero transferido, el Grupo continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y cualguier ganancia o pérdida acumulada debe ser reconocida en el estado
consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

El Grupo realiza operaciones mediante |as cuales se transfiere activos reconocidos en su estado consolidado
de situacién financiera, pero conserva todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los activos
transferidos o una parte de ellos. En tales casos, los activos transferidos no se dan de baja. Ejemplos de este
tipo de operaciones son operaciones de préstamo de valores y transacciones de venta y recompra.

En transacciones en las gue ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un active financiero y retiene el control del activo, se continda reconociendo el
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.

En determinadas transacciones, el Grupo retiene la obligacién de servir un activo financiero transferido por lo
cual recibird una comision. Los activos transferidos se dan de baja al momento de su transferencia si han
cumplido con las caracteristicas que lo permiten. Un activo o pasivo es reconocido por el contrato de servicio
dependiendo de la comisian de administracion, si ésta es mas que adecuada (activo) o s inferior a la adecuada
{responsabilidad) para realizar el servicio.

3.5 Fasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

3.6.1 Clasificacion

Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados (VRCR): Un pasivo financiero se
mide a VRCR si cumple con |a definicion de mantenido para negociar. El Grupo incluye en esta categoria,
instrumentos de capital v deuda vendidos en corto, ya que se clasifican como mantenidos para negociar.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: Esta categoria incluye todos los pasivos financieros, distintos
de los medidos al valor razonable con cambios en resultados. El Grupo incluye en esta categoria depositos de
clientes, valores vendidos bajo acuerdos de recompra. obligaciones y otras cuentas por pagar a corto plazo.

352 Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasive financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacidn acumulada usando
el método de interés efectivo de cualguier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al
vencimiento, menos cualgquier disminucion por deterioro.

353 Bajaencuentas de pasives financiercs

El Grupc da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, |as obligaciones del Grupo se
liguidan, cancelan o expiran.

3.54 Dividendos

Los dividendos sobre |as acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han
sido aprobados por la Junta Directiva,
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

3.6 Compensacion de instrumentos financiercs

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma
simultanea.

Los ingresos y gastos de intereses son presentados sobre una base neta solamente cuando es permitido bajo
las NIIF°s, o para |as ganancias o pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.

3.7 Intereses

Los intereses de ingresos y gastos son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro
resultado integral bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses,

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efective estimados a través de |a vida estimada
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, & su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera |as pérdidas futuras por riesgo de creditos,

El calculo de |a tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccidn, los honorarios y comisiones pagadas
o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos
incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de un active o un pasivo financiero.

38 fngresos por comisiones

Los honararios, ingresos y gastos por comisiones que son parte integral de |a tasa de interés efectiva de un
activo o pasiva financiero se incluyen en |la medicién de la tasa de interés efectiva.

El ingreso por interés y comisiones de |a cartera de créditos y otras transacciones a madiano y largo plazo son
registradas usando el método de interés efectivo, sobre una base devengada. Preéstamos y avances devengan
intereses hasta que son cobrados o se considere incobrable el crédito, momento en el que se dan de baja;
comisiones por origen de préstamos, netos de los costos de origen de préstamos directos, son diferidos y
reconocidos durante la vida de los préstamos como un ajuste al rendimiento mediante la tasa de interés
efectiva. En el momento gue las cuentas por cobrar se pagan en su totalidad, cualguiera de los importes
pendientes de amortizar de las comisiones administrativas de préstamo, neto de costos de originen de
préstamos directos, se reconocen como parte del ingreso por interés, Ingresos diferidos netos de los costos,
se presentan bajo el rubro de cartera de créditos en el estado consolidade de situacion financiera adjunto.

Ofros ingresos y gastos por honeorarios y comisiones son relacionados principalmente con honorarios por
transacciones y servicios, los que son registrados como, ingresos y gastos a medida que se den o reciben los
servicios.

Las comisiones sobre préstamas y otras transacciones, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos,
son diferidas y amortizadas durante |la vida de las mismas.

Por otra parte, los ingresos por servicios de corretaje y estructuracion de emisiones corresponden a las
comisionas cobradas por la compra y venta de valores por cuenta de los clientes v las estructuraciones de
deuda. Estos ingresos son reconocidos en los resultados del Grupo en la fecha de la liguidacion de la
transaccion ("settlement date"),
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

3.9 Identificacion y medicion de deterioro

El Grupo reconoce provision por PCEs (Pérdida Crediticias Esperadas) en los siguientes instrumentos
financieros que no sean medidos a VRCR!

. Préstamos por cobrar,
. Valores de deuda de inversian;
s Otras cuentas por cobrar,

Mo se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones de patrimonio.

Las pérdidas crediticias esperadas se requieren sean medidas mediante una provision por pérdida a una
cantidad igual a:

a PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de estados financieros
consolidados, (referidas como Bucket 1), o

. PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante |a vida esperada del activo financiero, (referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante desde
el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una cantidad
igual a las PCE de 12 meses.

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presents de las pérdidas de crédito, Estas
son medidas como el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo debidos al Grupo segtn el
contrato v los flujos de efectivo que el Grupo espere recibir que surjan de |la ponderacién de multiples
escenarios econamicos futuros, descontado a la tasa de interés efectiva (TIE) del activo.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera como deteriorado cuando haya ocurrido uno o mas eventos gue tenga un
efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros
deteriorados son referidos como activos de nivel Bucket 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos:

- Dificultad financiera importante del prestatario o emisor,
. Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal como un impago o un suceso de mera,
s Concesiones o ventajas gue el Grupo, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con

dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste, que no le habria otorgado en ofras
circunstancias,

. Probatilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en ofra situacion de
reestructuracion financiera;
. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras; o
. La compra de un active financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédito incurridas.
15 -
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Puede que no sea posible identificar un tnico suceso conereto, sino que, por el contrario, el efecto combinado
de varios sucesos pueda haber causado que el activo financiero pase a presentar un deterioro crediticio. El
Grupa valora si los instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado 0 a VROUI
presentan un detericro en cada fecha de presentacion de estados financieros consolidados. Para valorar si
instrumentos de deuda soberana y corporativa presenta un deterioro, el Grupo considera las calificaciones de
riesgo de crédito. Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas utilizando factores cuantitativos vy
cualitativos que son indicativos de riesgo de pérdida. Estos factores pueden variar dependiendo de la
naturaleza de la exposician y el tipo de prestatario. En lo que respecta a las inversiones extranjeras el Grupo
utiliza las calificaciones de riesgo internacional de Fitch, Standard and Poor's o Moody's.

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesidn es otorgada al prestatario debido a un
deteriora en la condicién financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como resultado del
otorgamiento de la concesién el riesgo de no recibir los flujos de efective contractuales ha sido reducido de
manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el active se considera como deteriorado cuande haya evidencia
observable de deterioro del crédito, incluyendo el cumplimiento de la definicidén de incumplimiente. La definician
de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcién del respaldo si las
cantidades tienen 90 dias ¢ mas de vencidas,

Definicion de incumplimiento

La definicion de incumplimiento es usada en la medicién de la cantidad de las PCE y en |la determinacion de
si la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durants el tiempo de vida. dado que el
incumplimiento es un componente de la probabilidad incumplimiente {Pl = prebabilidad de incumplimiento) que
afecta tanto la medicidn de las PCE y la identificacién de un incremento significativo en el riesgo de crédite.

Al evaluar si un prestatario se encuentra en incumplimiento el Grupo considera los siguientes indicadores:

. El prestataric tiene mora de mas de 90 dias en cualguier obligacién de credito.
. Incumplimiento de clausulas contractuales o situacién legal.

La definicién de incumplimiento es ajustada para reflejar |as diferentes caracteristicas de los diferentes tipos
de activos. Los sobregiros se considera que son deuda vencida una vez que el cliente ha incumplido el limite
otorgado y no corrige su situacién en un periodo de 30 dias.

Cuando valora si el prestatario es improbable que pague todas sus cobligaciones de crédito, el Grupo toma en
consideracion indicadores tanto cualitatives como cuantitativos. La informacion valorada depende del tipo de
activa, por ejemplo, en los préstamos corporativos un indicador cualitative usado es el incumplimiento de
acuerdos de pago, lo cual no es relevante para los préstamos de consumo. Factores cuantitativos, tales como
marosidad y no-pago de otra obligacion de la misma contraparte son factores clave en este analisis.

Incremento significativo en el riesgo de credito

El Grupo monitorea todos los activos financieras, que estén sujetos a requerimientos de deterioro para valorar
si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si ha habido un
incremento significativo en el riesgo de crédito el Grupo medira |a provisidn por pérdida con base a PCE durante
el tiempo de vida.

Escenarios econdmicos forman la base para la determinacion de la probabilidad de incumplimiento en el
reconocimiento inicial y en fechas de reporte posteriores, Diferentes escenarios econdmicos llevaran a una
diferente probabilidad de incumplimiento. Es la ponderacién de esos diferentes escenarios la que forma la base
de la probabilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar si el riesgo de credito se ha
incrementade de manera significativa.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Para los préstamos corporativos, la informacién prospectiva (forward looking’) incluye prondsticos de
indicadores econdmicos de las industrias en las que las contrapartes del Grupo operan, asi como también
informacion generada internamente sobre el comportamiento de pago del cliente. El Grupo asigna sus
contrapartes al grado interno relevante del riesgo de crédito dependiendo de Iz calidad de su credito. La
informacion cuantitativa es un indicador primario de incremento significativo en el riesgo de crédito y se basa
en el cambio en la calificacion crediticia del deudor a través del rating de calificacién desde el reconocimiento
inicial.

Los factores cualitativos que sefalan incremento significative en el riesgo de credito son reflejados en los
modelos de probabilidad de incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embargo, el Grupo considera por
separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de crédito se ha incrementado de manera
significativa.

Dado que un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en términos absolutos, en la probabilidad de incumplimiento serd mas importante
para un instrumento financiero con una probabilidad de incumplimiento inicial mas bajo que comparado con un
instrumento financiera con una probabilidad de incumplimiente mas alto.

Medicion de las PCE

Los insumos clave usados para la medicién de las PCE son:

. Probabilidad de incumplimienta (PI);
. Pérdida dado el incumplimiento (PDI); ¥
. Exposicion ante el incumplimients (EI).

La medicién de las PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
histaricos, y son ajustados para refigjar la informacién prespectiva de probabilidad ponderada,

La probabilidad de incumplimienta (Pl) es un estimado de |a probabilidad de incumplimiento durante un
horizonte de tiempo dado. Es estimado en un punto del tiempo. El calculo se basa en modelos estadisticos de
clasificacion, y valorado usando herramientas de clasificacion personalizados para las diversas categorias de
contrapartes y exposiciones.

Esos modelos estadisticos estan basados en datos del mercado (cuando estén disponibles), asi como también
en datos internos que comprenden factores tanto cuantitative como cualitatives. Las Pl son estimadas
considerando las maduraciones contractuales de las exposiciones y de |as tasas estimadas de pago
anticipado. La estimacion se basa en condiciones corrientes, ajustada para tener en cuenta las condiciones
futuras que impactaran la Pl.

La pérdida dado incumplimiento (PDI) es un estimado de la pérdida que surge en el incumplimiento. Se basa
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los que el Grupo esperaria recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectiva provenientes de cualguier colateral. Los modelos de PDI| para activos garantizados
consideran los prondsticos de la valuacion futura teniendo en cuenta descuentos en |a venta, tiempo para la
realizacion del colateral y costo de |a realizacion del colateral. Los modelos de PDI para los activos no
garantizados consideran el tiempo de recuperacion y tasas de recuperacion. El calculo se basa en los flujos
de efectivo descontados, donde los flujos de efectivo son descontados a la tasa de interés efectiva (TIE) del
activo.
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Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

La exposicién al incumplimiento (El) es un estimado de la exposicion a una fecha futura de incumplimiento,
teniendo en cuenta los cambios esperados en la exposicion después de la fecha de presentacidn de reporte,
incluyendo reembolsos de principal & intereses, y reducciones esperadas en las facilidades comprometidas. El
enfoque de modelacién del Grupo refleja los cambios esperados en el saldo pendiente durante el tiempo de
vida de la exposicion del préstamo que sea permitida por los términos contractuales corrientes, tales como
perfiles de amortizacion, reembolso o sobre-reembolso temprano, cambios en la utilizacion de compromisos
suscritos y acciones de mitigacion del crédito tomadas antes del incumplimiento. El Grupo usa modelos de El
que reflejan las caracteristicas de los portafolios.

El Grupc mide las PCE considerando el riesgo de incumplimiento durante el periodo contractual maximo
{incluyendo las opciones de extension) durante el cual la entidad esta expuesta al riesgo de credito y no a un
periodo mas largo, incluso si la extension o renovacion del contrato es practica comdn de negocios.

Sin embarge, para instrumentos financieros tales como tarjetas de crédito, facilidades de renovacion de credito
y facilidades de sobregiro que incluyan tanto un compromiso de préstamo como un compromiso de suscripcian,
la capacidad contractual del Grupo para solicitar el reembolso y cancelar el compromiso suscrito no limita la
exposicion del Grupo ante pérdidas de crédito para el periodo contractual de notificacion. Para tales
instrumentos financieros el Grupo mide las PCE durante el periodo en que esté expuesta al riesgo de credito
y las PCE no serian mitigadas por acciones de administracion del riesgo de crédito, incluso si ese periodo se
extiende mas alla del periodo contractual maximo. Esos instrumentos financieros no tienen un término fijo o
una estructura de reembolso vy tienen un periodo corto de cancelacion contractual.

La medicion de las PCE se basa en la probabilidad ponderada de |a pérdida de crédito. Como resultado, la
medicion de la provisién por pérdida debe ser la misma independiente de si es medida sobre una base
individual o una base colectiva,

Agrupaciones basadas en las caracteristicas compartidas de los riesgos

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados con base
en las caracteristicas de riesgo compartidas, tales como:

Tipo de instrumento;

Grado del riesgo de crédito;

Tipo de colateral;

Fecha de reconocimiento inicial;

Término restante hasta la maduracian;

Industria;

Localizacion gecgrafica del prestatario;

Rango de ingresos del prestatario; y

El valor del colateral en relacién con el activo financiero, si ello tiene un impacto en la probabilidad de
gue ocurra un incumplimienta (ratios préstamo-a-valor (LTY = loan-to-value) ratios}.

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar gue cada grupo esté compuesto por
exposiciones homogéneas.

Presentacion de la provision por PCE en el estado consolidade de situacidn financiera:

La provision por pérdidas por PCE es presentada en el estado consolidado de situacion financiera tal y como
sigue;

. Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccidn del valor en libros bruto

de los activos;
-G . o
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. Para |os instrumentos de deuda medidos a VROUI: ninguna provisién por pérdida es reconocida en el
estado consolidado de situacian financiera dado que el valor en libros es a valor razonable. Sin
embargo, la provision por pérdida se incluye come parte de la cantidad de la revaluacion en la reserva
por revaluacion de inversiones.

Castigo

Los préstamos y los valores de deuda son castigados cuando el Grupo no tenga expectativas razonables de
recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcién de él). Este es el caso cuando el Grupo
determina que el prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficientes flujos de
efectivo para reembalsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituye un evento de des-
reconocimiento. El Grupo puede aplicar actividades que hacen forzoso el cumplimiento a los activos financieros
castigados. Las recuperaciones resultantes de las actividades del Grupo gue hacen forzoso el cumplimiento
resultaran en ganancias por deterioro.

3.10  Propiedad, mobifiario, equipo y mejoras

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adguisicion, neto de la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas gue hayan experimentado. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores gue no extienden la vida 0til o no
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren,

La depreciacidn y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el metodo de linea
recta en base a la vida Util estimada de los activos:

Edificic

Mobiliario y equipo de oficina 5-10 afos
Equipo de computadaora 3 -10 afios
Equipo rodante 3-5afios
Mejoras a la propiedad 7 -10 afios

Los activos que estan sujetos a depreciacion y amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los
cambios segun las circunstancias indiquen gue el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los
activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable
menos el costo v el valor en uso.

Una partida de propiedad, mabiliario, equipo v mejoras se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no
se esperan beneficios econémicos futuros que surjan del uso continuado del active. Cuslquier ganancia o
pérdida resultante de la enajenacion o retiro de una partida de propiedad, mobiliario. equipo y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del active, y se reconoce en
el estado consolidado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral.

3.11  Bienes adjudicados para la venla

Los activos no corrientes recibidos por las entidades consclidadas del Grupo para |a satisfaccion, total o parcial,
de las obligaciones de pago de sus deudores se consideran activos recibidos en dacion de pago, salvo que
las entidades consolidadas hayan decidido hacer un uso continuado de esos activos, y son reconocidos, por
el valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancelados o su valor razonable de mercado
menos los costos de venta.

La Administracion considera prudente mantener una reserva para reconocer los riesgos asociados con la

devaluacion de los bienes que no han podido ser vendidos, la cual se registra conira los resultados de
operaciones.
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3.12 Deterioro del valor de activos no financieros

En |a facha de cacda estado consolidado de situacian financiera, el Grupo revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de gue dichos activos hayan sufrido una perdida por
deterioro de su valor, 5i existe cualguier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active. Un activo intangible con una
vida util indefinida es sometido a una prueba de detericro de valor una vez al afio.

El importa recuperable es &l valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los flujos de
efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del active (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valer como gasto,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo {unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo
gue el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valar para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
antericres. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de junio de 2021, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos no financieros.
3.13 Combinacion de negocic

Una combinacion de negocio debe contabilizarse mediante la aplicacién del meatodo de adquisicion. La
contraprestacion para cada adquisicion se mide al valor razenable, el cual se calcula como la suma del valor
razonable a la fecha de adquisicion de los activos cedidos, pasives incurridos o asumidos y los instrumentos
de patrimonio emitidos por el Grupo a cambio del control de la adquirida. Los costos relacionados con la
adquisicién se reconocen en ganancias o pérdidas al ser incurridos.

Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha de
adguisicion, excepto que;

. Los activos o pasivos por impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los acuerdos de
beneficios a los empleados sean reconocidos v medidos de conformidad con la NIC 12 Impuesto a las
ganancias y MIC 19, respectivamente.

Los pasives o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con base en acciones de la
adguirida o acuerdos de pago con base en acciones del Grupo realizados como reemplazo de los acuerdos
con pago basado en acciones de la adquirida se miden de conformidad con la NIIF 2 a la fecha de adquisicion.

. Los activos (o grupo de activos para su disposicion) gue son clasificados como mantenidos para la

venta de conformidad con la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas se miden de conformidad con dicha Norma.
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La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el monto de cualquier
participacion no controladora en la adquirida, y el valor razonable de la participacion en el patrimaonic
previamente mantenido por el adquirente en la adquirida (si hubiese) sobre los importes netos a la fecha de
adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si, luego de la reevaluacion, los
montos netos a la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos exceden
la suma de la contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no controladora en la adquirida
y el valor razonable de |a participacion previamente mantenida por el adquirente en la adquirida (si hubiese).
el exceso se reconoce de inmediato en ganancias ¢ pérdidas como ganancia por compra por valor inferior al
precio de mercado,

Las participaciones no controladeoras que representan participaciones de propiedad y garantizan a sus
tenedores una parte proparcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacion podrian ser medidos
inicialmente al valor razonable o a la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los importes
reconocidos de los activos netos identificables de la adguirida. La seleccion de |la base de medicion se realiza
sobre una base de transaccian sobre transaccién. Otros tipos de participaciones no controladoras son medidas
al valor razonable o, cuando aplique, sobre la base especificada en otra NIIF,

Cuando |la contraprestacion transferida por el Grupo en una combinacién de negocios incluye activos o pasivos
gue resultan de un acuerdo de contraprastacion contingente, la contraprestacion contingente se mide al valor
razonable a la fecha de adquisicion y es incluida como parte de la contraprestacion transferida en una
combinacion de negocios. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que califican
como ajustes al periodo de medicion son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes correspondientes
contra la plusvalia. Los sjustes del periodo de medicion son ajustes que surgen de la informacion adicional
obtenida durante el ‘periodo de medicién’ (el cual no puede exceder de un afio a partir de la fecha de
adquisician) sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adguisician.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de |a contraprestacion contingente que no califican
como ajustes del periodo de medicion depende de cémo se clasifigue la contraprestacion contingente. La
contraprestacién contingente que es clasificada como patrimonio no es medida a las fechas de reporte
subsecuentes y su cancelacion subsecuente se registra dentro del patrimonio. La contraprestacion contingente
que es clasificada como un active o pasivo se mide a su fecha de reporte de conformidad con la NIIF 8, o NIC
37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes cuando sea apropiado, siendo la ganancia o
pérdida correspondiente reconocida en ganancias o perdidas.

En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la participacian del Grupo en la adguirida
es medida a su valor razonable a la fecha de adquisicion (es decir, la fecha en que el Grupo obtuvo el contral)
y la ganancia o pérdida resultante, si hubiese, s& reconoce en ganancias o pérdidas. Los montos resultantes
de la participacion en la adguirida anteriores a la fecha de adquisicion gue habian sido previamente
reconocidos en ofro resultado integral se reclasifican en ganancias o pérdidas, siempre y cuando dicho
tratamiento fuera apropiado, en caso de que se vendiera dicha participacion.

Si la contabilizacion inicial de una combinacién de negocios no esta finalizada al final del periodo financiero en
que la combinacién ocurre, el Grupo reporta los importes provisionales de las partidas para los que la
contabilizacion esta incompleta. Durante el periode de medicion, la adquirente reconoce ajustes a los importes
provisionales {ver arriba) o reconoce activos o pasivos adicionales necesarios para reflejar la informacion
nueva obtenida sobre hechos y circunstancias gue existian en la fecha de adquisicion vy, que, de conocerse,
habrian afectado la medicién de los importes reconocidos en esa fecha.
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3.14  Plusvalia

Al momento de una adquisicién, |a plusvalia es calculada como el exceso del costo de adquisicion sobre el
valor aproximado de los activos netos identificados. La plusvalia no se amortiza, en su lugar, se revisa
anualmente para determinar si existen indicaciones de deterioro de su valor en libros. Si tales indicaciones
existen, la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoce contra los
resultados del periodo. La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si
hubiese. La plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para propésitos de la evaluacion
del deterioro.

3.15 Acfivos intangibles

Las licencias de programas informaticos o software se presentan al costo amortizado. La amortizacion es
calculada sobre el costo de la licencia con base en el método de linea recta sobre la vida Util estimada de tres
afios.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos activos intangibles se contabilizan al costo menos |a
amortizacién acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro {de existir).

3.16 Beneficios a empleados

Leqislacion panamefia:

Regulaciones laborales vigentas, reguieren gue, al culminar la relacion laboral, cualguiera que sea su causa,
el empleador reconozea a favor del empleado una prima de antiglliedad a razén de una semana de salario por
cada afio de servicio. Adicionalmente el Grupo esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion material de personal gue haga necesaria
la creacion de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

El Grupo ha establecido la reserva para la prima de antigliedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estan depositados
en un fondo de pensiones administrado con un agente privado e independiente al Grupo. Dichos fondos estan
incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del estado consolidado de situacian financiera.

Legislacion costarricense:

La legislacion costarricense reguisre del pago de cesantia al personal que fuese despedido sin causa justa, o
al momento de su muerte o jubilacién. La legislacion indica el pago de 7 dias para el personal que tenga entre
3 y 6 meses de laborar, 14 dias para aquellos gque tengan mas de 6 meses y menos de un afio y finalmente
para los que posean mas de un afio de acuerdo con una tabla establecida en la Ley de Proteccion al
Trabajador, con un maxime de 8 afios.

De acuerdo con la Ley de Proteccion al Trabajador, todo patrono, aportara un 3% de los salarios mensuales
de los trabajadores al Régimen de Pensiones Complementarias, durante el tiempo que se mantenga la relacion
laboral, &l cual sera recaudado por la Caja Costarricense de Segqure Social (CCS5) y los respectivos aportes
seran trasladados a las entidades autorizadas por el trabajador. Adicionalmente, el 3% de |os salarios pagados
se traspasa a la Asociacion Sclidarista de Empleados, el cual es registrado como gasto del periedo en el que
se incurre. Este aporte efectuado a la Asociacion Solidarista de Empleados v lo aportade al Régimen de
FPensiones Complementarias, se consideran adelantos de cesantia.
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3.17  Arrendamientos

Los arrendamientos financieras consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo v equipo
radante, los cuales son reportados como parte de |a cartera de préstamos.

El Grupo como arrendadaor

La Entidad entra en contratos de arrendamiento como arrendador respecto a algunas de las propiedades de
inversian.

Los arrendamientos en los que el Grupo funge como arrendador son clasificades como arrendamientos
financieros o arrendamientos operativos. Cuando los términos del contrato transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario, el contrato se clasifica como un arrendamiento
financiero. Todos los demas coniratos se clasifican como contratos cperativos.

El ingreso por rentas proveniente de arrendamientos operativos se reconoce bajo linea recta a través del plazo
del arrendamiento relevante. Los costos iniciales directos incurridos en la negociacion y arreglo del
arrendamiento operativo son agregados al valor en libros del activo arrendado y son reconocidos bajo linea
recta a través del plazo del arrendamiento.

Los montos pendientes de arrendamientos financieros son reconocidos como arrendamientos por cobrar por
el monto de la inversion nata en los arrendamientos, Los ingresos por arrendamientos financieros se asignan
a los periodos contables de manera que reflgje una tasa de retorno periddica constante sobre la inversion neta
insoluta respecto de los arrendamientos.

El Grupo coma arrendatario

El Grupo evalla si un contrato contiene un arrendamiento en su origen. El Grupo reconoce un activo por
derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspondiente respecto a todos los contratos de
arrendamienta en los gue sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses
o menos) y los de activos de bajo valor (como tabletas electronicas, computadoras personales y objetos
pequefios de mobiliario de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce los pagos de
renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento,
a menos que otro método sea mas representativo del patrén del tiempo en gue los beneficios econémicos
proveniente del consumo de los actives arrendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean
pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser
facilmente determinada, el Grupo utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualguier incentivo por
arrendamignto recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos usando el indice o
tasa en |a fecha de inicio;

e El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;

. El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario estd razonablemente certero de
gjercitar las opciones; y

. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacidn del arrendamiento, si el periodo del

arrendamiento refleja el ejercicio de una opcidn de terminacion del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como un concepto separado en el estado consolidado de situacién
financiera.
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El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros para reflejar los
intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y reduciendo el
valar en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

El Grupo revalia el pasiva por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo por derechos de
usc relacionado) siempre que:

o El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significative en las circunstancias
del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacian del gjercicio de opcion de compra, en
cuyo caso el pasivo por amendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados
usando una tasa de descuento actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o un cambio en el
pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento se
revalla descontando los pagos de renta actualizados utilizando |la misma tasa de descuento (a menos
que el cambio en los pagos de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo
caso se usa una tasa de descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se maodifigue v la modificacion del arrendamiento no se contabilice como
un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalla basandose en el
plazo del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa
de descuento actualizada a la fecha de entrada en vigor de la madificacian.

El Grupo no realizd ninguno de los ajustes mencionados en los perfodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicién inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente,
los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido vy cualquier costo inicial directo. La valuacion subsecuente es el costo menos la depreciacion
acumulado y pérdidas por deterioro.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el periodo del
arrendamiento v la vida dtil del activo subyacente. Si un amendamisnto transfiere la propiedad del active
subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que el Grupo planea ejercer una opcién de compra,
el activo por derechos de uso se depreciara sobre la vida Gtil. La depreciacion comienza en |a fecha de inicio
del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un concepto separado en el estado consclidado de
situacion financiera.

El Grupo aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derechos de uso esta deteriorado y contabiliza
cualguier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de ‘propiedades, planta y equipa’.

Los arrendamientos con rentas variables que no dependen de un indice o tasa no son incluidos en la medician
del pasivo por arrendamiento y del activo por derechos de uso. Los pagos relacionados son reconocidos como
un gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicidn que desencadena los pagos y son incluidos en
el concepto de “ofros gastos™ en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral.

Como expediente practico, la NIIF 16 permite no separar los componentes de no arrendamiento v en su lugar
contabilizar cualquier arrendamiento y sus componentes de no arrendamientos asociados como un solo
acuerdo. El Grupo no ha utilizado este expediente practico. Para contratos que contienen componentes de
amrendamiento vy uno o mas componentes de arrendamiento o de no arrendamiento adicionales, el Grupo
asigna la consideracion del contrato a cada componente de arrendamiento bajo el método del precio relativo
de venta independiente del componente de arrendamiento y precio relativo de venta independiente agregado
para todos los compaonentes de no arrendamiento,
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3.18 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.  El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio. El impuesto sobre la renta
corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del ano, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado consclidado de situacion financiera.

Impuesto diferide

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los pasivas en los
estados financieros consalidados y |as bases de impuesto correspondiente utilizadas en el calculo de la renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconccidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias
temporales deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por
impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera y reducido en la
medida de que ya no sea prabable que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o parte
del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual el pasivo se liguide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigents o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. El calculo
de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera
en la cual el Grupo espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y
pasivos.

Impuesto complementaric

El impuesto complementario corresponde a una porcion del impuesto sobre dividendos pagado por anticipado
par cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.

3.19  Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte del Grupo, vy, por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados
financieros consolidados. El ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segun el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o perdida y otro resultado integral.
3.20 Politicas aplficables a seguros

3.20.1 Reconocimienta v medicién de los contratos de sequros

3.20.1.1 Negocio de seguros generales

El negocio de seguros generales incluye los ramos de: incendio, multi-riesgo, transporte, automavil, casco,
responsabilidad civil, robo, diversos y seguros técnicos. Los contratos de seguros generales protegen a los
clientes contra riesgos causados por un acontecimiento incierto sobre terceros o sobre el mismo asegurado.

Las primas emitidas del negocio de seguros generales estan compuestas por las primas de los contratos gue
se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan totalmente o en parte de un periodo contable
posterior. La porcién devengada de las primas suscritas se reconoce como ingresos en el estado de ganancia
o pérdida y otro resultado integral,
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Las primas son devengadas desde |a fecha de |a fijacién del riesgo sobre el periodo de cobertura. Las primas
cedidas en reaseguros son reconocidas en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral como
gastos de acuerdo con el patrén del servicio del reaseguro recibido.

Las primas correspondientes a las pélizas de seguros de personas se manejan de acuerdo con la base del
negocio de seguros generales, excepto vida individual, cuyos ingresos son reconocidos sobre la base de
efectivo recibido.

3.20.1.2 MNegocio de seguros de personas

El negocio de seguros de personas incluye: vida individual a término, colectivo de vida y accidente personal. Los
contratos de seguros de personas protegen a los clientes por consecuencias de eventos como accidentes,
incapacidad temporal o permanente y hasta la muerte,

3.20.1.3 Contratos de garantias financieras o fianzas

El Grupa manifiesta previa y explicitamente que considera tales contratos como de seguro y gue ha utilizado la
contabilidad aplicable a los contratos de seguro, por lo que no estan sujeto a la aplicacion de la NIC 32, 1z NIIF 8
yla NIIF 7.

Se considera garantias financieras los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de |a forma en gue esté
instrumentada la abligacian: fianza, aval financiero ¢ técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o
confirmado por el Grupo, segure v derivade de crédito.

3.20.1.4 Primas suscritas

Las primas suscritas comprenden las primas de los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar
si se relacionan totalmente o en parte con un periodo contable posterior. La porcion devengada de las primas
suscritas se reconoce como ingresos. Las primas suscritas son devengadas desde |a fecha de la fijacion del
riesgo, sobre el periodo de vigencia del contrato.

Las primas no devengadas, son las proporciones de primas suscritas emitidas en un afo que se refieren a los
periodos de riesgo posteriores a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados. Las primas
suscritas no devengadas, se difieren durante la vigencia de las pdlizas. Utilizando el método de pro-rata diaria.

3.201.5 Primas de reaseguros

Las primas de reaseguros comprenden las primas cedidas a reaseguradores por la cobertura proporcionada
en los contratos celebrados en el periodo y se registran en |a fecha en que se emite |a poliza. La porcion
devengada de las primas de reaseguros se reconoce come costos. Las primas de reaseguros son devengadas
desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el periodo de vigencia del contrato.

Las primas de reaseguro no devengadas, son las proporciones de primas de reaseguro emitidas en un afo
que se refieren a los periodos de riesgo posteriores a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados. Las primas de reaseguro no devengadas, se difieren durante la vigencia de |las pélizas utilizando
el modelo de pro-rata diaria.

3.201.6 Comisionas

Los ingresos por comisiones de reaseguro se reconocen de acuerdo a la vigencia de la poliza, bajo el método
pro-rata temporis.
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En el curso normal del negocio, la aseguradora perfecciona contratos no proporcionales automaticos (excesos
de pérdidas) y contratos facultativos proporcionales por primas cedidas, con el propoésito de limitar su
exposicion a riesgo sobre cada uno de los aseguradoes y para recuperar una porcion de los beneficios pagados.

Los contratos no proporcionales automaticos (exceso de pérdidas) para los ramos de incendio, ramos
generales y ofros, son reconocidos en los resultados del periodo conforme se devengan. Las caracteristicas
e estos contratos es que fijan una capacidad maxima de cobertura a favor de los asegurados y un monto fijo
de retencion para la aseguradora, tienen cobertura anual y son renovados en su mayoria cada afio.

La aseguradora reconoce el cien por ciento {100%) de la reserva para siniestros incurridos, netos de la
participacion del reasegurador pendientes de liquidar o pagar al finalizar el afio fiscal. Los siniestros son
reportados al reasegurador y acreditados en los estados de cuenta cuando son pagados, con excepcion de
aquellos gue superen el monto minimo de aviso de siniestros incluidos en los contratos de reaseguro.

3.20.1.7 Reserva para primas no devengadas

La reserva para primas no devengadas se compone de la proporcién de las primas netas retenidas
(descontando el reaseguro cedido y las refrocesiones) que se estima se devengara en los meses
subsecuentes. Esta se computa separadamente para cada contrato de seguros utilizando el metodo de pro-
rata diaria.

La aseguradora reconoce la reserva de primas no devengadas al momento de |a emisién de la péliza/endoso
de acuerdo a la fecha de vigencia de los mismos. Esta reserva de primas no devengadas es reconocida de
forma bruta en el balance general donde la porcién correspondiente a las primas no devengadas por los
contratos de seguros emitidos y vigentes a la fecha de valuacion se presentan bajo el rubro de provisiones
sobre contratos de sequros v la porcion no devengada correspondiente a los reaseguros relacionados sobre
dichos contratos se presentan bajo el rubro de participacion de los reaseguradores en las provisiones sobre
contratos de seguros,

3.20.1.8 Pasivos sujetos a la prueba de adecuacion de pasivo

Donde se identifique un déficit en una provision del negocio de seguros, se acumula una provision adicional y la
aseguradora reconoce la deficiencia en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral del
afo.

32019 Siniestros

Los siniestros son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral basado
en una estimacion de los pasivos que esperan ser liguidados a los tenedores de las pdlizas y/ o terceros, conforme
la cobertura de la poliza. Estos incluyen reclamaciones y costos de liguidacion directos o indirectos que han
ocurrido hasta |a fecha del estado consolidado de situacién financiera, incluso cuando elles no hayan sido
reportados a la aseguradora. La aseguradora no descuenta los pasivos por reclamos que no han sido pagados.
Los pasivos para reclamos no pagados son estimados utilizando insumos de evaluacion individual para los casos
gue han sido reportados a la aseguradora y analisis estadisticos actuariales para siniestros incurridos gue no han
sido reportados.

Los pasivos por reclamos incurridos, pero no reportados son estimados utilizando métodos actuariales usuales,
mundialmente aceptados del mercado.

Los resultados de ese estudio son calculados per un actuario independiente. Cualguier ajuste que surja posterior
a un estudio o revision, es aplicado a la operacién corriente,
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Siniestros en tramite v page de beneficios futuros

Los reclamos derivados de los negocios de seguros generales consisten en reclamos y gastos de manejo de
reclamos pagados durante el afio junto con el movimiento en la provisién para reclamos en tramite. Los
reclamos en tramite se componen de la acumulacion de los costos finales para liguidar todos los reclamos
reportados & incurrides a la fecha del estado consolidado de situacion financiera y los mismos son analizados
sobre bases individuales y mediante provisiones para los reclamos incurridos, pero adn no reportados. Los
reclamos incurridos, pero no reportados son aquellos que se producen en un intervalo de tiempo, durante la
vigencia de |a pdliza, pero que se conocen con pesterioridad a la fecha de cieme o de valuacion de un periodo
contable.

La aseguradora incorpora en la valorizacion de la reserva de siniestros los gastos de |a liquidacion de los
mismos, a fin de reflejar efectivamente el gasto total que incurrird por las obligaciones derivadas de los
contratos de seguros. La reserva bruta para siniestros en tramite es presentada en el estado consolidado de
situacion financiera en los pasivos por seguros. En el evento en que el reclamo haya participacion de los
reaseguradores, dichas recuperaciones también deberan considerarse “brutos” y reconocerse coma un activo
presentado en el estado consolidado de situacion financiera en la participacion de los reaseguradores en los
pasivos sobre contratos de seguros. Los reasequros y otras recuperacionas son evaluados de forma similar a
la evaluacion de los reclamos en tramite.

La aseguradora considera que las provisiones brutas para los reclamos en tramite y los montos asociados,
recuperables de los reaseguradores, estan presentados razonablemente sobre |a base de la informacion que
esta disponible, el pasive final pudiera variar como resultade de informacion subsecuente y podria resultar en
ajustes significativos a las cantidades provisionadas. El método utilizado y los estimados efectuados son
revisados regularmente, cualquier ajuste que surja posterior a un estudio o revision, es aplicado a la operacidn
corriente.

Recobros, salvamentos y subrogaciones

La aseguradora reconoce en sus estados financieros como una reduccion del costo del siniestro los recobros
ylo subrogaciones de terceros, asi como del salvamento que se genera en la venta de los bienes siniestrados,
los cuales normalmente se ejecutan contra el pago del siniestro.

3.20.1.10 Reclamaciones de reaseguros

Reclamaciones de reaseguro se reconocen cuando el reclamo bruto de seguros relacionado se reconoce de
acuerdo con los términos del contrato respectivo.

3.20.1.11 Costos de adquisicién de pdlizas

Las comisiones y otros costos de adquisicion de pdlizas que estan relacionados a la adquisicion de un contrato
o a la renovacién de un contrato existente, son capitalizados y presentados como costos diferidos de adquisicion
de polizas. Otros costos son cargados contra gastos cuando son incurridos.  Los costos diferidos son
posteriormeants amortizados sobre la vida del contrato,

Cualquier costo diferido o active intangible dado de baja no es subsecuentemente reversado.

3.20.1.12 Clasificacion de los contratos de reaseguros

En el curso normal del negocio, la aseguradora busca limitar su exposicion a la pérdida sobre cada uno de los
asegurados y para recuperar una porcion de los beneficios pagados a través de cesidn de reaseguros a ofras

entidades aseguradoras o reaseguradoras bajo confratos proporcionales, no proporcionales y contratos de
COasequros,
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En los contratos proporcionales de ramos patrimoniales. personales, fianzas y automévil, la aseguradora cede
en reaseguro bajo contratos cuota parte y excedente hasta los limites establecidos en dichos contratos,

Para los ramos miscelaneos de responsabilidad civil, robo, fidelidad/3D, riesgos diversos, casco maritimo y
transporte, la empresa mantiene contrato no proporcional por riesgo con retenciones maximas establecidas
desde B/.500,000 hasta B/.2,000,000.

Adicionalmente, la aseguradora cuenta con una proteccion en exceso de pérdida para los riesgos de naturaleza
catastréfica en ramos patrimoniales v un exceso de pérdida por catastrofe en ramos de personas.

Conforme se ha establecido en los contratos de reasegurg, las primas de reaseguro cedido se registran cama
gasto en el periodo en que son incurridas y reportadas al reasegurador en el periodo suscrito. La diferencia entre
la prima cedida reportada y la prima de reaseguro cedido incurrido se presenta en el rubro de participacion de los
reaseguradores en los pasivos sobre los contratos de seguros, del estado de situacion financiera. Los siniestros
son reportados al reasegurador y acreditados en los estados de cuenta cuando son pagados, con excepcion de
aquellos que superen el monto minimo de aviso de siniestros incluidos en los contratos de reaseguro. Los
beneficios de la aseguradora para compensar las pérdidas por los siniestros incurridos v no pagados son
reconocidos como un active por participacion de los reaseguradores en los pasivos sobre los contratos de
seguros.

A cada fecha de reporte, |a aseguradora evalla el deterioro sobre los activos por contratos de reaseguro. Si
existe evidencia objetiva de que un activo por reaseguro esta deteriorado, la aseguradora reduce el valor en
libros de su active por reasequro al maonto recuperable y reconoce una pérdida por deterioro. Los factores de
andlisis de deterioro utilizados por la aseguradora son los mismos que se utilizan para la evaluacidn de los
activos financieros.

3.20.1.13 Cuentas por cobrar y pagar por contratos de reaseguro

La aseguradora tiene contratos de reaseguro que transfieren un riesgo de seguro significativo. La aseguradora
cede riesgos de seguros por reaseguro en el curso normal de los negocios, con los limites de acuerdo vy
retencion variando por la linea de productos. Las primas de reaseguro de salida se contabilizan generalmente
en e mismo periodo contable que las primas para el negocio directo relacionado que se reasegura.

Las recuperaciones de reaseguro se contabilizan en el mismo periodo contable gue las reclamaciones directas
a las que se refieren.

Los activos de reaseguro incluyen los saldos adeudados por las compafias de reaseguros por pasivos de
seguros cedidos. Los importes recuperables de los reaseguradores se estiman de manera consistente con las
provisiones de siniestros pendientes o las reclamaciones liquidadas ascciadas con las pdlizas reaseguradas y
de acuerdo con el contrato de reaseguro correspondientes.

Se evalla una provision de incobrabilidad de reaseguros con respecto a los deudores de reaseguro, para
permitir el riesgo de que el activo de reaseguro no se pueda cobrar o cuando |a calificacion crediticia del
reasegurador haya sido rebajada significativamente. Esto incluye tambien una evaluacion de la parte cedida
de las provisionas de siniestros para reflejar la exposicién al riesge de contraparte de los activos de reasegure
a largo plazo, particularmente en relacién con los pagos periedicos. Los aumentos en esta provision afectan a
la Aseguradora al reducir el valor en libros del activo v la pérdida por deterioro se reconoce en la cuenta de
resultados.
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3.21 Informacion por segmentos

Un segmento de negocio es un compeonente del Grupo que participa en actividades de negocio en las que
puede obtener ingresos e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y gastos que se relacionan con
transacciones con los otros componentes del Grupo, cuyos resultados operativos son revisados regularmente
por la Junta Directiva del Grupo, para la toma de decisiones acerca de los recursos que serdn asignados al
segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual se tiene disponible informacion financiera para este
proposito.

3.22  Participacion no controladora

La participacian no controladora representa la participacion de los accionistas minoritarios en subsidiarias
consolidadas y recoge el importe del patrimonio neto incluida la parte gue se les haya atribuido del resultado
del ejercicio. Cuando las pérdidas atribuibles a la parlicipacion no controladora exceden el valor de su
participacion en el patrimonio de la entidad correspondiente, tal exceso es asignado a la participacion
controladora aln si esto diera lugar a un saldo deficitario. Si con posterioridad, esa subsidiaria obtuviera
ganancias de operacién, éstas se asignaran a la participacion controladora hasta recuperar el importe de |a
participacion no controladora en |as pérdidas que fueron previamente absorbidas en su calidad de mayoritarios.

3.23 Equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado consclidado de flujos de efectivo, el Grupo considera como efectivo y equivalentes
de efectivo, el efectivo y los depdsitos a la vista v a plazo en Grupos con vencimientos originales de tres meses
© Menos.

3.24 Medicion de valor razonable y proceso de valuacion

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaceion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en
el mercado mas ventajoso al cual el Grupo tenga acceso en el momenta.  El valer razenable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Para estimar el valor razonable de un active o un pasive, el Grupo utiliza dates observables cuando éstos estan
disponibles. Periddicamente la Administracion informa a la Junta Directiva las causas de las fluctuaciones mas
significativas en el valor razonable de los actives y pasivos, para informacion sobre las tecnicas de valuacion
y datos de entrada utilizados en el valor razonahble de los activos y pasivos {ver Nota 5).

El Grupo revela las transferencias entre niveles de la jerarguia del valor razonable al final del pericdo durante
el cual ocurrid el camhbio,

4, Administracion de riesgo financiero

4.1 Ohjetivos de la adminisiracion de resgos financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacian, la aceptacion, y administracion de un cierto grade de riesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias

inevitables de estar en el negocio.  El objetive del Grupo es, por consiguients, legrar un balance apropiade
entre el rigsgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Grupo.
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Las actividades del Grupo se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado consolidado de situacién financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo que
estd expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de cradito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

La Junta Directiva del Grupo tiene |a responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de
riesgos de los instrumentos financieros, Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo. Estos comites son los
siguientes:

. Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva.
. Comité de Activos y Pasivos (ALCO).
. Comité de Riesgos.

Adicionalments, el Grupo esta sujeto a las regulaciones de |la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y de la Superintendencia de Bancos de Panama, en lo concemnienta a concentraciones de riesgos,
liquidez vy capitalizacion, entre otros. La Superintendencia de Bancos de Panama regula las operaciones de
Prival Bank, S A,

Prival Bank, S.A. (Costa Rica) esté sujeto a |as dispesiciones del Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF), guienes emiten
normativa relativa a la administracion integral de riesgos y estructura de capital, entre otros.

Prival Securities Costa Rica y Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (SAFI) estan reguladas por
Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL) quien es el ente plblico responsable de
regular y supervisar el funcichamiento de los mercados de valores y de sus participantes.

Mo se han producido cambios en el departamento de gestion de riegos o en cualquier politica de gestion de
riesgos desde 2] 30 de junio de 2021,
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5. Valor razonahble de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una fransaccion comin entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liguidacién y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimacicnes del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en infarmacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

51 Instrumentos financieros medidos al valor razonable

Jerarquia del valor razonable

La MIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacian basada en 1a transparencia de las variables
utilizadas en la determinacion del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de la jerarguia.

. Mivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos identicos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicién.

. Mivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue son
ohservables para activos o pasivos directa o indirectaments idénticos o similares en mercados que no
son activos.

. Mivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se reguiersn o
permiten que se registren al valor razonable, el Grupo considera el mercado principal o el mejor mercado en
gue se podria realizar |a transaccian y considera los supuestos gque un participante de mercado utilizaria para
valorar el activo o pasivo. Cuandc es posible, el Grupo utiliza los mercados activos y los precios observables
de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados actives, el Grupo utiliza informacion
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Grupo debe utilizar técnicas alternativas de valoracion
para determinar la medicién de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del diferencial de
oferta-demanda y el tamafio de |a inversion son factores considerados para determinar la liguidez de los
mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Los activos financieros con cambios WROUI son registrados al valor razonable, basado en los precios de
mercado cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los flujos
futuros descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la
INWearsion.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los activos financieros con
cambios VROUI son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable, Silos precios de valor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor razonable
es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentes similares, o si estos precios no
estan disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de caja
descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

Algunos de los activos y pasivos financieros del Grupo se vallan a su valor razonable al cierre de cada ejercicio.

YR
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

‘alor razonable de los activos y pasives financieros que se miden a valor razonable
Algunos de los activos financieros del Grupo se miden a su valor razonable al cierre de cada ejercicio. La

siguiente tabla proporciona informacion sobre como se determinan los valores razonables de los actives
financieras (en particular, la técnica de valuacian y los datos de entrada utilizados).

Medicion de activas financieros a valer razonable con cambios en resultados

J0sep-21 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titule de deuda privada 1,790,240 1,290,038 500,097 104
Fondos mutucs 11,599,523 - 11,599 523 -
Titulo de deuda gubernamental 1,430,859 1,430,858 - -
14,820,622 2,720,895 12,099 620 104
30-jun-21 Mivel 1 Nivel 2 Mivel 3
Titulo de deuda privada 100,121 - - 100,121
Fondos mutuos 4,642 813 - 4,642 813 -
Titulo de deuda gubemamental 2,881,262 2,480,880 400, 382 -
Acciones cotizadas en mercado organizado local 50,4595 - Q0,495 -
7,714,691 2,480 880 5,133,690 100,121

Medicion de activas financieros a valor razonable con cambios en otro resultada integral

30-sep-21 Mivel 1 Mivel 2 Nivel 3
Titulo de deuda gubemamental 92,203,735 54,279,123 7.776,831 147 801
Titulo de deuda privada 63,577 547 14,318,300 27.558 550 22,089 257
Fondos mutuos 16,835,260 - 1,574,854 15,360,355
Acciones gue cotizan g,475 831 G, 382, 658 93,142 -
Acciones gue no cotizan 23,853,301 - - 23,853,301
Acciones preferidas 30,000 - - 30,000
203,575,654 104,881,112 37,003,787 61,500,785
304un-21 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Titulo de deuda gubernamental 108,241,115 91,475 064 16,618,250 147,801
Titulo de deuda privada 66,710 544 16,884,012 28,372,040 21,454,442
Fondos mutuos 14,000,724 - 855,423 13,145 306
Acciones gue cotizan 5,376,453 £.280,851 95,582 -
Acciones que no cotizan 21,734 589 - - 21,734,588
Acciones preferidas 30,134 - - 30,134
217,095.564 114,639,837 45,841,355 BE 512,272
Y
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado &l 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

La siguiente tabla presenta variables no observables utilizadas en |a valorizacion de instrumentos financieros
clasificados en el Nivel 3 de valor razonable:

Variables na observables Interrelacién entre las variables no
Instrumentos Técnicas de valoracién utilizadas __ ohservables y el valor mzonable
_ : : i el margen de crédite incrementa &l precio
lo d " ;
Titulo de deuda Flujo desconado Margan de cradito disminuys y vicaversa
Zetarma el Gima precio de Precio o valor da refarencia Sl los datos no observable incrementa, manor
ool onio compraverta abzervable de 1a accian serd el valor razonable

A continuacion, se presentan los principales meétodos de valorizacion, hipotesis y variables utilizadas en |a
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

Instrumentos Técnicas de valoracion Variables utilizadas Mivel
Titulo de deuda gubernamental Precios de mercado Precios de mercado obsenables 1-2
Titulo de deuda privada Precios de mercado Precios de mercado obsenables 1-2
Fondos mutuos Valor de los activos netos Precios de mercado obsenables 1-2
Acciones comunes de empresas Precios de mercado Precios de mercado obsenables 1-2

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre 2021 no hubo transferencia entre el nivel 1y 2.

El mavimiento de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a continuacion:

30-sep-21 30-jun-21

Saldo al inicio del afio 56,812,393 67,400,259
Saldo de subsidiaria adquirida - -
Compras y adiciones 6,481,986 13,476,229
Reclasificaciones de categoria - (4,292 580)
Cambio en el valor razonable 505,791 (868,100)
Ventas y redenciones {2,761,491) (19.737,609)
Intereses acumulados por cobrar 752,218 634,184
Saldo al final del afin 61,590,598 56,612,383

Al 30 de septiembre no hubo transferencias de niveles de los activos financieros VROUI
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Grupo que no se miden a valor razonable
{pero se requieren revelaciones del valor razonable)

A continuacién, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razonable:

Jerarguia del valor razonable

30 septiembre 2021 Nivel 1 Nivel 2 Mivel 3 Total Valor en libros
Activos financieros:
Depositos en bances - - 154 475,874 154 475 874 158,553,064
Valores comprados bajo acuerdo -
de raventa - - - 5 -
Prestamas . - - 355 568,353 358,560,353 356,585,450
Total de activos financieros - - 523,045 227 523,045 227 545 485 544
Pasivos financieros:
Cepdsitos de clientes - - 581,014,258 581,014,955 987,225,568
Depdsitas inferbancarios - - 20,242 827 20,242 827 20,223,285
“alores vendidos bajo acuerdo
de recampra - 315,727 - 318,727 38727
Financiamientos recibidos - - 15,310,135 15,310,138 15,322,903
Decumenics por pagar - - - & -
Walores camerciales negociables - - 37,418,530 a7 418 930 37,272,864
Benas pos pagar - G4, 396 614 - £4,296 614 50,950 815
Total de pasivos financieros - a4, 716,341 BE3, 9586, 849 728,703,150 721,355,262

Jerarquia del valor razanable

30 junio 2021 Mivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Valor en libros
Activos financieros
Depdsitas en bancos - - 138,972,015 138,672,018 138,971,800
“alores comprades bajo acuerds

de reventia - 295,519 - 235518 205,519
Fréstames - - 385,716,917 386,716,917 393,892,812
Total de activos financieros - 295,515 525,688, 932 5Z5,584. 451 533,165,931
Pasives financieros:
Depdsitos de clienias - - 589,271,440 585,271,440 585,538,772
Depasitos interbancarios - 5 18,241,207 18,241,207 18,218,101
Yalores vendidos bajo acusrda

de recompra - 553 364 - 555,564 563,354
Financiamientos recibidos - - 24,337,298 24,337,298 23,820,643
Documentos por pagar - - - 5 -
“alares comerciales negociables 2 - 34,257 257 34, 25T 257 34 331 225
Borcs por pagar . 64,385 220 - 54,355 220 549 347 851
Total de pasivos financieros . Bd, 528 554 GBS, 147,202 731,075,786 ¥21.819,953

Supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable de activos y pasivos

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros mas importantes del Grupo;

Depasitos en Banco

Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actuales de mercado de 0.99% (junio 2021: 0.56%)
para colocaciones o financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

“alores comprados / vendidos baje acuerdo de reventa

E| valor razonable de los activos financieros mostrados arriba en el Nivel 2, se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza a corto plazo.

Prastamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de efective futuros
estimados a recibir, Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 7.3185% (junio
2021; 7.3260%) para la cartera de consuma; 6.557% (junio 2021; 6.623%) corporativo y 7.318% (junio 2021:
7.3268%) arrendamientes financieros.

Depdsitos de clientes

El valor razonable de los depésitos a plazo, mayores a un afio. es estimado utilizando |a técnica de flujo de
efectivo descontado aplicando las tasas de interés actuales de mercade que son ofrecidas para depositos con
términos y vencimientos similares, y para los menores a un afio se estima el valor en libros.

Bonos por pagar

El valor razonable de los bonos por pagar es estimado utilizande la técnica de flujo de caja descontado
aplicando las tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los bonos para cada moneda.

‘alores Comerciales Negociables por pagar

El valor razonable de los VCNs por pagar es estimado utilizando |la técnica de flujo de caja descontado
aplicando las tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los WVCNs.

Financiamientos recibidos

Elvalor razonahble de los financiamientos recibidos es estimado utilizando la técnica de flujo de caja descontado
aplicando |as tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los financiamientos para cada moneda.

6. Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Grupo, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracion debe
hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente evidentes de cfras fuentes.

Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes san revisados de forma regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada cuando la revision afecta solamente
a ese periodo, o en el periodo de |a revisién y en periodos futuros cuando |a revision afecta ambos periodos,
el actual y el futuro,

6.1 Principios clave de incertidumbre en las esfimaciones

A continuacian, supuestos claves concemnientes al futuro y otros principios claves para la estimacion de la
incertidumbre a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, que tengan un riesgo significativo que
causen ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo financiero proximo.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

6.1.1 Pérdidas crediticias esperadas

El Grupo revisa la cartera de préstamos para evaluar el deterioro de forma mensual. En la determinacion de
si una perdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida y ofro resultado
integral, el Grupo usa varios modelos y supuestos en la estimacion de las PCE. El juicio es aplicado en la
identificacion del modelo mas apropiade para cada tipo de activo, asi como también para determinar los
supuestos usados en esos modelos, incluyendo los supuestos que se relacionen con |os orientadores clave
del riesgo de crédito. Vea la nota 3 para mas detalles sobre las PCE.

Las siguientes son estimaciones clave que la Administracion ha usado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables del Grupo y que tienen el efecto mas importante en las cantidades reconocidas en los
estados financieros consolidados {referirse a nota 3 para mas detalles):

. Probabilidad de incumplimiento: Pl constituye un insumo clave en la medicion de las PCE, es un estimado
de |a probabilidad de incumplimiento durante un horizonte de tiempo dado, el calculo del cual incluye
datos histdricos, supuestos y expectativas de condiciones futuras.

. Perdida dado el incumplimiento; PDI es un estimado de |a pérdida que surge en el incumplimiento. Se
basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y las que el Grupo esperaria
recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes del colateral y de los mejoramientos
integrales del crédito.

. Incremento importante del riesgo de credite: Tal y como se explica en la Nota 3, las PCE son medidas
como una provision igual a las PCE de 12 meses para los activos de la etapa 1, o las PCE durante el
tiempo de vida para los activos de la etapa 2 o los activos de |a etapa 3. Un activo se mueve hacia |a
etapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconocimiento
inicial.

6.1.2 Valor razonable de los activos financieros

El valor razenable de |as inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando técnicas
de valuacion. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datos observables con respecto a
instrumentos financieros similares o modelos de valuacion. Cuando no se pueda obtener datos observables
de mercado para la valuacion, la estimacién es efectuada sobre supuestos claves y aplicando modelos de
valuacion gue estan acordes al modelo de negocio del Grupo. Todos los modelos son aprobados por el Comité
de ALCO antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de manera
adecuada el valor razonable.

Algunos activos o pasivos son medidos al valor razonable para propositos de reporte financiero.

Al estimar el valor razonable de un activa o un pasivo, se utilizan los datos de mercado observables en la
medida en que esté disponible.

La tesoreria del Grupo en estrecha colaboracion con los valuadores externos calificados, establecen las
técnicas y los insumos apropiados para el medelo de valoracion.

Se reportan mensualmente los hallazgos de las valoraciones al Comité de Riesgos, donde a su vez, se analizan
las fluctuaciones del valor razonzable del activo o pasivo que se trate.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de nivel 2

Mivel 2; Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una
técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacion observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente,
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminade el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

En algunos casos, el Grupo emplea informacion de referencia de mercados activos para instrumentas similares
y en otros, emplea técnicas de flujos descontados donde todas las variables e insumos del modelo son
obtenidos de informacion observable del mercado.

Técnicas de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de nivel 3

Cuando los “insumos" no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuacién, el Grupo se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles o bien de
las propias entidades administradoras del active o pasivo gque se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a traves de descuento de flujos o bien valuaciones gue
emplean observaciones histdricas de mercado.

Cuando el Grupo utiliza o contrata a terceros. quienes proveen el servicio de obtencion de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalia y documenta la evidencia
obtenida de estas terceras partes que sustenten la conclusion que dichas valuaciones cumplen con los
requerimientos de las NIIF. Esta revision incluye:

. \erificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por el Grupo;
® Obtener un entendimiento de coma el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado.

6.1.3 Deterioro de las plusvalias

Tras la evaluacion del valor recuperable de las unidades generadoras a las gue |a Plusvalia es asignada, la
Administracion considera que la plusvalia de la unidad generadora de Acerta Helding, S.A. es la de mayor
significancia dado al corto tiempo transcurrido entre la adguisicion y la fecha del balance y en adicidn, la mas
susceptible a deterioro causado por las condiciones econémicas corrientes y los efectos del COVID-18. Los
presupuestos comprenden prondsticos de ingresos, costos, provisiones y gastos generales basados en las
condiciones actuales y anticipadas del mercado que se han considerado y aprobado per la Junta Directiva. Si
bien el Banco ha efectuade las proyecciones con la mejor evidencia a la fecha del balance y aplicando su juicio
sobre los pronosticos futuros, las proyecciones son inherentemente inciertas debido a la incertidumbre en la
economia sobre el efecto final que el COVID-12 tendra.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados

por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

(En balboas)

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados se

resumen a continuacion:

30-=2p-21

Activos
Imversionas en otras entidades
Activos financieros a WROUI
Prastamos
Ctros activos

Pasivos
Depdsitos de clientes
COtros pasivos

Ingresos y gasios
Ingresos por intereses
Gastos da intereses
Comisiones ganadas
Otros ingresos

Beneficio del personal clave
de la Administracion:
Salarios v otras remuneraciones

30-jun-21

Activos
Imvarsiones en otras entidades
Activos financieros a WROUI
Préstamos
Ctros activos

Pasivos
Depdsitos de clientes
Otros pasios

30-=sep-20

ngresos y gastos
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Comisiones ganadas
Otras ingresos

Beneficio del personal clave
de la Administracion:
Salaros y olras remuneraciones

Directores y

personal Compafiias Companias

gerencial  relacionadas asociadas Total

= - 225,000 225,000

- 14,454 961 - 14,494 961

B,3%28.578 13,095,732 - 21,484 310

- 1,958 775,732 TV .60

1,100,783 44 52T 927 2.4%1,120 55,118,830

- 12,823 16,264 25,097

95,258 188,893 7.147 291,108

G 654 279,742 1,427 200,823

150 8.877 885,250 801, 586

1,577,748 N - 1,677,748

Directoras y
personal Companias Compafiias

gerencial relacionadas asociadas Total

i - 225,000 225,000

- = 12,485,789 12,495 789

8,489,767 13,245,978 - 21,746,745

- 25,823 719,888 805,511

1,228,195 47,893,728 5,525,152 54,848,076

- 72458 33,542 106,001

28,502 342 102 10,2318 A78 930

48 139 328,838 2,268 379 245

- 11,202 Q26,987 Q35 189

1,535,040 - - 1,838,040
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Los préstamos a compaiiias relacionadas y asociadas durante el afio ascendieron a B/.13,085,732(junio
2021 B/.13,246.978), a tasas de interés entre 3.75% a 18% (junio 2021: 3.75% a 18%); con vencimiento
varios hasta | afo 2048,

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves durante el afio ascendieron a B/.8 398 578 (junio
2021 B/ 8,489,767, a tasas de interés entre 3.75% 18% con vencimientos varios hasta el afo 2048,

Los saldos de los préstamos a companias relacionadas garantizados con efectivo suman B/.1,726,133 (junio
2021: B/2,410,513) y los saldos garantizados con hipotecas ascendieron a B/.2,359,732(junic 2021:
B/.2,030,201).

Los depdsitos de compafiias relacionadas y asociadas durante el afio ascendieron a B/, 54,019,047 (junio
2021: B/.53,515,881), a tasas de interés entre 0.50% a 5.25%; con vencimiento varios hasta el afio 2024,

Los depositos de directores y ejecutivos claves durante el afio ascendieron a B/.1,100,783 (junio 2021:
B/.1,328,195), a tasas de interés entre 0.5% a 4.5%, con vencimiento varios hasta el afio 2023,

Al 30 de septiembre, el Banco reconocid provision para pérdidas crediticias esperadas con respecto a
préstamos otorgados a las partes relacionadas por B/.378 465 (junio 2021: B/ 414,221).

Prival Securities, Inc. mantiene un Contrato de Administracion con [a Familia de los Fendos Mutuos con fecha
12 de marzo de 2012, por &l cual recibe ingresos por servicios de gestion. Bajo los términos del acuerdo, recibe
de los fondos hasta 1% del total de activos netos, las comisiones de gestion, administracion y custodia al 30 de
septiembre de 2021 ascendieron a B/.871,414 (septiembre 2020: B/.902,039).

Directores y

personal Compaifias
30 de septiembre de 2021 gerencial relacionadas Total
Activos fuera del estado de situacion consolidado
Garantias bancarias, fianzas, avales - 21,823,221 21,923 221
Tarjetas de crédito paor utilizar 348,217 - 348 217
Activs administrados 848 305 167,104,757 167,953,102
Total de operaciones fuera del estado de
situacion financiera 1,196,522 185,028,018 180,224,540
Directores vy
personal Compafias
30 de junio de 2021 gerencial relacionadas Total
Activos fuera del estado de situacién consolidado
Tarjetas de crédito por utilizar G564, 501 - 664,501
Activos administrados 813,047 177,392,340 178,205,387
Total de operaciones fuera del estado de
situacion financiera 1,477,545 177,392 340 178,869,855
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

8. Efectivo y equivalente de efectivo
30-sep-21 30<un-=21

Efectiva 796,972 1,076,362
Depositos a la vista 137,410,774 122,099,519
Depositos a plazo 21,188,288 16,871,882

Menos: provision para pérdidas crediticias esperadas (26,642) (25, T68)
Total de efective v equivalente de efectivo 159,368,392 140,022,397
Menos:

Depasitos a la vista y a plazo restringidos 20,578,786 24,708,455
Efectivo v equivalente de efectivo para proposito del

estado consalidado de flujos de efectivo 138,790,606 115,312,832

Al 30 de septiembre de 2021 no hay depdsitos restringidos en Prival Bank, S. A.

La subsidiaria Grupo Prival Costa Rica, S.A., mantiene depdsitos restringidos por B/.20.578,786 (junio 2021:
B/.24,709 465} correspondiente al encaje legal exigido por la regulacion local de la misma. Estos depésitos no

san considerados en la liguidez reportada ante la Superintendencia de Bancos de Panama.

La tasa promedio de interés que devengan los depésitos a plazo es de 2.356%, con varios vencimientos hasta
30 de septiembre de 2023 (junio 2021: 2.375%, con varios vencimientos hasta 12 de julio de 2021).

9, Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A., no mantenia saldo de inversiones en recompras (junio
2021: B!, 295519 vencimiento julio 2021 y tasa de rendimiento 1.53%). Estas inversiones estaban

garantizadas con Titulos de Propiedad Gobierno en CRC por B/, 442 179,

10. Activos financieros a valor razonable

30-sep-21 304un-21

Activo financiero a VRCR 14,820,622 7,714,691

Activo financiero a VROUI 203,575,604 217,093,564
218,396,316 224,808,255
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

10.1  Activos financieros a valor razonable con cambios en ganancia o pérdida;

30-sep-21 30-jun-21

Valores inscritos en bolsa
Titulos de deuda gubernamental 1,430,858 2,881,282
Titulos de deuda privada 1,790,240 100,121
Accionas comunes - 80,485

3,221,099 3,071,878
Valores que no cotizan en bolsa
Fondos mutuos 11,599,523 4 642 B13
Total de activos financieros a VRCR 14,820,622 7,714,691

Las tasas de interés anual que devengan los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
estan entre 0.77% y 7.00% (junio 2021: 1.35% y 6.25%) con vencimientos varios hasta 2031,

10.2  Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro resulftado integral

30-sep-21 30-jun-21
Valores que cotizan en un mercado
Titulos de deuda gubernamental 92,055,953 108,083,314
Titulos de deuda privada 63,777,547 66,510,544
Fondos mutuos 8,288 558 5,358 420
Acciones preferidas 30,000 30,134
Acciones comunes 5,475,631 f,376,452

170,628,190 186,369 864
Valores que no cotizan en bolsa
Titulos de deuda gubemamental 147,801 147,801
Titulos de deuda privada 200,000 200,000
Acciones comunes 23,953, 3M 21,734 580
Fondos mutuos B,B45 401 8,641,304

32,247 503 30,723,700

Total de activos financieros a VROUI 203,575,693 217,093,564

Las tasas de interés anual que devengan los actives financieros VROUI oscilaban entre 2.50% y 9.66% (junio
2021; entre 0.04% y 9%) con vencimientos varios hasta 2034.

El Grupo reconocia pravision por pérdidas crediticias esperadas por B/, 188,965 (junio 2021: B/, 204,805) para
los activos financieros a VROUI la cual se encuentra reconocida en patrimonio.

El siguiente cuadro analiza |a calidad crediticia de los activos financieros al valor razonable con cambios en
ofro resultado integral y su reserva por deterioro mantenidas per el Banco:
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30-sep-21

Locales:
Abh a BBB-
BEE a B-
Valar en libros locales
Extranjaras:
A- 2 BEB+
BB+ a B-
Valor en lioros extranjeras

Total valar en libras

30-jun-21

Lacales:
Adh a BBB-
BBEE a B-
Waler en libros locales
Extranjeras:
A-a BEB+
BB+ z B-
YWalar en libros extranjeras

Tatal valar en libros

PCE durante lavida PCE durante la vida
total sin deteriorg tatal con deterioro

Valuacidn del riesgo

PCE a 12 meses crediticio crediticio de cradito
0B, 306 - - 65,284
9F, 306 - - 58, 155
13.342 - - 13,342
&0.227 - - anzay
93 569 - - 93 560
189 965 z - 180,965

PCE durante lavida  PCE durante la vida
total sin deterioro total con deterioro

Valuacion del riesgo

PCE a 12 meses crediticio crediticio de crédito
116,834 - - 116,834
116,834 - - 116,834
13,480 - - 13.480
74,491 - - 74491
A7 971 - - A7.971
204 805 - - 204,805
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11. Prestamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

30-zep-21 S0-jun-21
Interma Externo Total Interno Externo Total
Caonsuma:
Fersonal 16,054,727 B 855 362 22 880,038 16,934,380 7,164 435 24,118,625
Bien museble a74,535 250 318 1,234,953 33,507 257 564 301,171
Sobregircs 15,920,223 . 15,920,223 15,045,250 . 15,049,260
Hipotezarios 30,217,150 7.401 2585 37.E16, 445 28,532,152 7.550,215 37,100,377
Tarjetas de crédito 892,213 215083 1207, 308 944,152 E£BG, 508 1,630,581
Caorporativas:
Serdcios 98,233 566 41,749 780 139,583,645 20,348 475 51 467, Gdd 141,835, 11%
Corstruccion 40,116,847 30,154 7580 TO.E71, 627 44,593, 807 32,911,678 7,605,485
Minerc 2,637,348 2 BET 345 2,511,491 . 2,611,491
Amendamiznte finarsiena 13,382 - 13,382 - . -
Industrial 1B, HEE,293 3,080 455 21,542 745 18,771,194 2,449 161 19,220,353
Agropecuanio 17,471 8,405 575 8,425 £45 - 8,551 244 B,081,244
Cemercial 9,710,162 23,209,203 32,518, 265 B, 375,543 21,828,547 30,203,852
Senicios finanzleros 2,959,648 28,774,344 31,773,882 2,502,830 30,250,902 32, TER T2
235,759,891 130,086,568 86,586 4580 230,755,713 163,085,598 383 852,512
Menos:
Prorizicn para posibles préastamas
incoorablas - = (5 BEG.208) - - (5,344,577
Interesas y comisicnes descontadas
nao ganadas G - [G68 850) - - (588,084
Tatal g2 préstamos - - 380,391,222 - - 265, 553, 951

El mavimiento de la provisién para pérdidas crediticias esperadas en préstamos al 30 de septiembre 2021, se

resume a continuacion:

30-sep-21
Saldo al inicio del afo

Transferido a 12 mases

Transfaride a durante la vida total sin
daterioro crediticio

Transferido a durante |a vida total con
deterioro crediticio

Total de transferencias

Frovision PCE cargada a ganancia o perdida
Recalculs de la cartera, neto
Muewvos activos financierns originados
Préstamas canceladaos
Préstamos castigados
Total de provision PCE cargada a ganancia o
pérdida
Rigsgo pais
Saldo al final del periodo

FCE durante la

PCE durante la

vida total sin vida total con
deterioro deterioro
FCE a 12 meses credificio crediticio Total
1,880,851 1,634,012 2,819 714 6,344 577
159 363 (183,508 - 5 754 -
5,173) 5173 = i
185y - 1,495 1,680 -
184, 005 =178, 931 {4,074) -
(28, 227y (318,912) {45,481) (354, 2207
341,752 11,638 - 353 388
{194, B50) (5,284) (265,454) (455,597}
- - 293 (1,457) §1,750)
118,656 {313,453) {313,382) (508,172)
2,193 622 1,140,625 2,802,248 5,836,308
A
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PCE durante la  PCE durante la
vida total sin vida total con
deterioro deteriora
30-jun-21 PCE a 12 meses crediticio credificio Total
Saldo al inicio del afio 1,802,872 1,283 888 9,457,545 12,544 305
Transferido a 12 mesas 313,238 {313,238) - -
Transferido a durante la vida total sin
detericro craditicio (637) 1,146, 502 (1,145, BES) -
Total de transferencias 32 6M B33, 264 [1,145,865) -
Previsitn PCE cargada a ganancia o pérdida
Recélculo de la cartera, neto 9, 782) {432, 540) 303,952 (138,370)
Muswos actives financieros arginados 243,978 148,979 511,282 1,254,250
Prestamos cancelados (508, 818) (158,579 (B4, 245) (782, 642)
Préstamos castigados - - 16,522, 5965) 15,522, 966)
;z::li;: provision PCE cargada a ganancia o (224,522) (483, 140) (5.461,968) (6,199,728}
Saldo al final del afio 1,890,851 1,634 012 2,819,714 6,344 577

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla a

continuacion;

FPagos minimos de arrendamiento financiero par cobrar;
Hasta 1 afia

De 1a 5 anos

Saldo al final del afio

30-sep-21 30-jun-21
272 B.295
1,103,718 1,075,561
1,103,920 1,082,256

Las tasas de interés de los arrendamientos financieros oscilan entre 8% a 7.25%.
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12. Subsidiarias

Los detalles de las subsidiarias del Grupo al 30 de septiembre son los siguientes:

Proporcion de participacion
accionaria y poder de voto

Lugar de
constituciéon y
Nombre de la subsidiaria Actividad principal operaciones 30-sep-21 30-jun-21
Prival Bank, 5. A Banca Fanama 100% 100%
GF fssets Cnerseas, 5. A Inversianes Panama 100% 100%
Prival Securities. Inc. Casa de valores Panama 100% 100%
Prival Leasing, S.A Arrendamianto financiero Fanama 100% 100%
Prival Trust, 5.4 Fiduciaria Panama 100% 100%
Grupo Prival (Cesta Rica), 3.4 Banca Costa Rica 100% 100%
Prival Investment Management Administradora Islas Virgenes 100% 100%
Prival Private Equity Fund, 3. A Fondo Mutuo Panama 100%: 100%
Acerta Holding. Inc Seguros Fanama 50.13% 50.13%
Prival SM Business Park, 5. A Inmuekble FPanama 100%: 100%
Villamar Une, 5. A Inmuekle Fanama 100% 100%
Villamar Dos, S A Inmueble Panama 100% 100%:

La inversian en Prival Private Equity Fund, S.A. ha sido consolidada debido a que el Grupo mantiene el control
accionario del fondo mientras son vendidas sus participaciones a inversionistas privados.

El 30 de noviembre de 2020 se incorporaron las sociedades Villamar Uno, S A y Villamar Dos, S.A. cuyos
activos son bienes inmuebles clasificados como otros activos mantenidos para la venta.

13. Inversiones en otras entidades

Al 30 de septiembre, las inversiones en otras entidades se presentan a continuacion:

Pais de
Mombre Actividad incorporacion % de participacion 30-za p-21 30-jun-21
2021
Prival Bond Fund, 5.4, {i Fando mutuo Fanama 100% 25,000 25,004
Prival Multi Strategy Incoeme and Growth
Fund. S.A, (i Fondo mutuo Fanarma 100% 25,000 25,000
Prival Mila Fund, 3. A, (i} Fonda mutus Panama 1002, 25,000 25,00
Prival Real Estate Fund {i} Fondo mutuo Panama 100% 50,000 50,00
Insigneo Private Yentures Fund, 5. A (i) Fonda mutuo Fanama 100% 501,000 50,001
PS Multi-Asset Class Fund, Inc, (i) Fondo mutuo Panama 100% 50,000 50,001
225,000 225,001
{i) El Grupo mantiene acciones de clase “B” con derecho a voto y sin derecho a dividendos por lo
gue no se calcula participacion sobre estos fondos en administracion.
(ii] Prival Securities, Inc. es el titular de la totalidad de 500 acciones comunes clase A de Insigneo

Private Ventures Fund, S.A. y PS Multi-Asset Class Fund, Inc. con valor nominal de B/.100 cada
una de la sociedad de inversion, El derecho a voto le corresponde exclusivamente a las acciones
clase A, a razon de un voto por cada accion.
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Insigneo Private Ventures Fund, S.A. es una sociedad de inversion de capital de riesgo, cerrada
y tipo paraguas regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama, bajo resolucion SMV No.520-20 de 7 de diciembre de 2020.

PS Multi-Asset Class Fund, Inc. es una sociedad de inversién de capital de riesgo, cerrada y tipo
paraguas regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama,
bajo resolucién SMY No.183-21 de 16 de abril de 2021,

Las inversiones en otras entidades corresponden a instrumentos de patrimonio no cotizados, las cuales son
reconocidas al costo considerando que es la mejor estimacion adecuada del valor razonable de los
instrumentos. Anualmente el Grupa realiza evaluacion de deterioro de estos instrumentos de patrimonio para
medir que el costo sigue siendo la mejor estimacion del valor razonable.

14. Propiedad, mobiliaric, equipo y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, se detalla a continuacion:

30-sep-21

Costo
TErren
Edificio
bMebiliaro ¥y anseres
Equipo da oficina
Equipa de comunicacién
Equipo rodante
Mejoras a |2 propiedad amendada
Construcsion en proceso
Equipa d= computa

Depreciacion y amortizacion
acumulada
Edificia
Muobiliario y enseres
Equipa ce oficina
Equipe de comunicacion
Equipz rodante
Mejaras a la propiedsd arrendada
Equips de cdmputo

Walar neto

Disminuciones y

Saldo inicial Adiciones reclasificaciones Saldo final
11,382 356 - - 11,302 356
1,917,776 - - 1,817,776
1,323,445 18,481 - 1,341,956
¥20,819 - - 720,819
113,141 - - 113,141
455 597 14,408 (10, 855) 495,210
3,683,009 2,767 - 3,685,776
15,856 632 570,858 - 18,867,490
833, 797 8,773 - 842 570
33,476,672 1,015,287 {10,885) 37,481,074
G17,190 10,780 {358, 838) 269,121
1,311,459 23,241 368, 702 1,693 492
54,662 4,395 - 59057
10&, 348 2 387 - 110,735
233,121 10,727 [10,895) 232,953
3,250 139 127,126 - 3,357,285
699,203 2% 998 s 722,188
B.254 122 201,641 (10.941) 6 444 B2z
30,222,550 813,656 45 31,085,252
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Disminuciones y

30-jun-21 Saldo inicial Adiciones reclasificaciones Saldo final
Costa
Tereno 11,382, 356 - - 11,392,356
Edificio 1,872, 324 45, 442 - 1,817,776
Mabiliario ¥ enseres 1,484 808 G5, 534 {178,245} 1,323,445
Equipo de oficina SE3. 780 37,038 - T20,812
Equipo de comunicacion 103,594 9,547 - 113,141
Equipo rodante ASE, 257 37,440 = 295, 69T
Mejoras 2 la propledad amendada 3,571,458 11,551 - 3,883,002
Construscidn en procesc 14,072 157 1,824 475 - 15, 898 632
Equipa de cémputc 2,187,691 a7, 844 (1,351, 538) 953, 797
35,925,433 2,080 022 {1,529, 7E3) 25 476,672
Depreciacidn y amortizacion
acumulada
Edificic 574,700 A2 480 = B17, 190
Mohiliario v enseres 1,375,480 101322 (165, 323) 1,311,459
Eguipo de oficina 35,885 18.677 - 54, 682
Egquipa de comunicacidn 7,893 10,4255 - 108, 348
Eqguipa rodantes 204, 759 41,412 (13,0500 233,121
Mejoras a la propiedad arrendada 2,690,572 539 667 - 3,250,138
Equipo de camputo 1,827,482 122,813 {1,351.082) 509,203
5, 206,851 875,738 {1,529, 455) 8,254, 122
walor neto 24 015,582 1,203,286 (318 30,222,550
15. Activos intangibles y plusvalia
30-sep-21 30-jun-21
Activos intangibles 3,439,729 3085402
Plusvalia 13,284,741 13,284,741
16,724,470 16,350,143
15.1 Activos infangibles
Disminuciones (
I0-sep-21 Saldo inicial Adiciones Reclasificaciones Saldo final
Costo:
Frogramas v licencias 7.419,111 558,020 13,074.822) 5,032,228
Cartera de depdsitos 2,790,000 - - 2,740,000
Cartera de salud 421,457 i - 421,457
Tatal 10,630,568 584 038 13,074 ,922) 8,243 BBS
Amortizacién acumulada:
Programas 6,191,228 285573 13,128,807) 335110
Cartera da dapdsitos 1,147,000 45,500 - 1,193,500
Cartera de salud 226 937 32,418 - 259,355
7,566,166 268,597 (3,128 807) 4 803,955
Activos intangibles, neto 3,085,402 3,438,729
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30-jun-21

Costo;

Frogramas y licencias
Cartera de depdsitos
Cartera de salud

Total

Amortizacion acumulada:

Programas
Cartera de depdsitos
Cartera de salud

Activos intangibles, neto

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
5,559,285 875,545 (15,719) 7,419,111
2,790,000 " - 2,790,000

421,457 2 - 421,457
9,770,742 575,545 (15,719 10,630,568
5,053,791 1,135,763 1,675 6,191,228

S61,000 186,000 o 1,147,000

g7, 259 129,678 - 226,937
8,112,050 1,451,441 1,675 7,565,166
3,658,692 3,065,402

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021 las adiciones por B/.688037 (junio 2021:
B/.875.545) corresponden adquisiciones y renovacionas de programas y licencias.

15.2  Plusvalia

La plusvalia del Grupo se presenta a continuacion.

30-sep-21 30-jun-21
Saldo al inicio del periodo 13,284,741 13,284,741
13,284,741 ¥ 13,284.741

El siguiente cuadro resume &l saldo de |a plusvalia del Grupo, generada por |a adguisicion en las siguientes
companias:

Fecha de adquisicion Eafticlpasion

Empresa adquirida 30-sep-21 30-jun-21
Prival Bank Costa Rics, 5.A.

(Anteriormente Banzsol) 21 ahril de 2015 100% 4 552 453 4 552,453
Prival Secunties, Inc, 12 agosto da 2010 100% 3,383,128 3,383,126
Acerta Holding, Inc. 9 septiembre de 215 A0, 13% 5,348 162 5,348 162

13,284,741 13,284, 741

Con el fin de comprobar un deterioro en la plusvalia, el Banco realiza anualmente una valuacién de los diversos
negocios adquiridos v que han generado dichas plusvalias. El calculo de la valoracion de |as plusvalias fue
determinado en funcién de la proyeccicn de crecimiento estimado para ambos negocios, utilizando el matodo
de descuento de flujos de efectivo, basado en presupuestos financieros aprobados por la Junta Directiva
cubriendo un periodo de 10 afios y utilizando una tasa de descuento del 10%.
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Para llevar a cabo la valuacion de los activos y negocios adguiridos se proyecta los flujos esperados de los
negocios en la unidad generadora de efectivo correspondiente, por periodos de 10 afios e igualmente se definio
un crecimiento a perpetuidad o multiplo de flujos al final del pericdo de la proyeccion de flujos para estimar el
flujo terminal.

La tasa de crecimiento en Prival Costa Rica, S.A. se colocd en un 10% para Banca Privada y 1% en Banca
Corporativa, para Prival Securities Inc. un 10% y en el caso de Acerta un 10% para determinar las tasas de
crecimiento de los negocios se utilizé comeo referencia el crecimiento, desempefo y metricas historicas, sus
perspectivas futuras, al igual que los planes de negocios del Banco. Se incorpora un multiple price to book
value de industria bancaria de 1.48 y de industria de seguros de 1.62 con comparables de Estados Unidos y
Mexico,

Para calcular el valor presente de los flujos futuros de efective y determinar el valor de los negocios que estan
siendo evaluados se utilizéd como tasa de descuento el rendimiento de los flujos libres de efectivo, requerido
por el accionista, cuando la unidad generadora de efectivo evaluada es el Banco. El costo de capital utilizado
es de 10%.

16. Propiedades de inversién

Al 30 de septiembre, &l Grupe, mantiene salde por la suma de B/.5,075 556 (junio 2021: B/.5,075,556) esta
conformada por locales comerciales, terrenos y residencias

El valor razonable de las propiedades de inversian al 30 de septiembre se obtuvo a través avallos realizados
por AIR Avallos, S. A en febrero de 2021 y por Compafiia Nacional de Avaldos en julio 2021 ambas son
miembros del Instituto de Valuaciones y Peritajes de Panama (IVAPPAN.), y cuentan con todas las
certificaciones apropiadas y experiencia reciente en el avallo de propiedades en las ubicaciones referidas, los
cuales no presentan cambios significativos en el valor razonable.

El movimiento de |as propiedades de inversién se presenta a continuacion:

30-s2 p-21 304un-21
Saldo inicial 5,075 556 4,995,276
Adiciones - 80,280
Cambio en valor razonable - =
5,075,556 5,075,556

El cambio en el valor razonable esta incluido en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral dentro de otros ingresos.

El valor razonable de la propiedad de inversion de B/.5,075,556 (junio 2021: B/.5,075,556) se ha clasificado

como un valor razonable Nivel 3 sobre la base de la técnica de valoracién y variables no observables
significativas usadas, en apego a las Normas Internacionales de Valuacion,
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Jerarguia Técnicas de valoracidon y
Valor razonable del valor datos de entradas
Activo financiero I0-=ep-21 304un-21 razonakle principales

Precios de cotizacidon de
oferta en un mercado activo-
valor de apreciacién segun

Propiedades de inversidn 5.075 555 5,075,556 Mivel 3 demanda

A continuacién, se detallan las técnicas de valorizacion usadas para medir el valor razonable de las
propiedades de inversién, asi como las variables no observables significativas usadas.

Enfoque comparativo

Considera las ventas de bienes similares o sustitutivos, asi como datos obtenidos del mercado y establece una
estimacién del valor utilizando procesos que incluyen la comparacion. Para este método se tomo en
consideracion las principales caracteristicas gue un potencial comprador o vendedor consideraria y su
estimacién corresponde a las condiciones actuales del mercado.

Enfoque de capitalizacidn de rentas - valor sobre la renta

Considera los datos de ingresos v gastos relacionados con los bienes valorados y se estima su valor a traves
de un proceso de capitalizacion. El valor sobre la renta corresponde al ingreso brute anual estimado
considerando el alquiler real y efectivo para facilidades con las caracteristicas y acabados de la propiedad
menos los gastos.

El valor razonable de la propiedad se determing mediante una ponderacién entre los enfogues comparativo y
el método de capitalizacian de renta, considerando que el mismo refleja de mejor forma el valor razonable de
la propiedad,

17. Activos adjudicados para la venta

Al 30 de septiembre, el Grupo mantiens bienes inmuebles clasificade como ofros activos mantenidos para la
venta por la suma de BY. 7,525,645 (junio 2021: B/.7,562,935).

El movimiento de los activos adjudicados para la venta se presenta a continuacian:

30-sep-21 30§un-21
Saldo inicial del periodo 7,552,935 8,945 654
Aumentos 80,435 1,166,476
Disminuciones {117,785) (2,549, 185)
Saldo al final del pericdo 7,525,645 7,562,935

-52 - Yu@ ﬂp I'“'?l!/



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

(En balboas)

Estos activos fueron producto de las ejecuciones de las garantias de préstamos y se encuentran registrados
al valor razonable con base en oferta de compra recients y evaluacidn realizada por un experto independiente.

18. Otros activos

30-sep-21 30-jun-21

Farticipacion de los reaseguradares 13,176,275 13,775,254
Primas por cobrar, netas (v} 11,834,981 11,173,326
Cuentas por cobrar (i) 4 448 805 6,801,383
Fianzas subrogadas (i) 5,907,739 5,538,803
Fondo de garantia de depdsitos () 3,045,400 3.461,639
Comisionas por cobrar {iii) 3,308,108 3.564, 543
Froyecto en proceso (iv) 2,815,277 2,698,547
Otros 8,945,625 2,255,258
Partidas pendientes por aplicar 2,131,927 2,136,814
Impuestos pagades por anticipado 2,685,938 2,111,690
Otros gastos pagados per anticipado 2,848,915 1,839,465
Faondo de cesantia 1,189,048 1,185,620
Activos mantenidos para la venta (v G50,000 650,000
Depésitos en garantia 437,343 340,509
Operaciones de bolsa por liguidar - 311177

63,625,383 57,844 438

Las cuentas por cobrar correspenden principalments a partidas transitorias.

Las fianzas subrogadas corresponden a los desembolsos efectuados por la Aseguradora (Acerta
Compania de Seguros, S.A.) para la conclusién de varios proyectos a cuenta de terceros, sobre fianzas
de garantias incumplidas de clientes (fianzas subrogadas), las cuales se estan administrando hasta la
entrega de los proyectos contratados y se reciba el cobro al final de los mismos por parte del contratante.
La Aseguradora mantiene administracion de proyectos en ejecucion los cuales totalizan B/.35,010,575,
cuyo manto retenido es B/.7,044,657, que corresponden a fianzas subrogadas.

Las comisiones y cuentas por cobrar corresponden principalments a servicios de estructuracion y corretaje
de valores.

El saldo de proyecto en proceso corresponde a actualizacion de |a version del Core Bancario.

Los activos mantenidos para la venta corresponden a dos fincas dadas en dacion de pago: Unidad

A partir del 20 de junio 2021 en Costa Rica, entrd a regir |a directriz del uso contingente de recursos del
Encaje Minimo Legal para financiar el Fondo de Garantia de Depésitos, por lo tanto, Prival Bank {Costa
Rica), S.A. al estar sujeto al requerimiento de encaje legal, debe aplicar un 2% al saldo promedio de
pasivos sujetos a encaje legal de la primera quincena del mes anterior. Al cierre de septiembre 2021 este

iv.
W,
Inmaobiliaria SF-100C del P.H. Villamar y en |la Unidad Inmebiliaria SF-200B del P.H. Villamar.
Wi
2% correspondia a ¢1,663,469,518 y B/.2,641 644,
Wil

Las primas por cobrar y la provisian para pérdidas crediticias esperadas segln su antigliedad se detallan
a continuacion:

-F3.-
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consclidados

por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

{En balboas)
30-sap-21 30jun-1
1a 30 31 a &0 61a 30 A mas de
Corriante dias dias dias 81 dias Tatal Total
Autormidl 2,772,408 118.433 101,850 40,525 541,734 3,725,350 3,564 758
Fianzas 2,320,148 150615 24,911 192,015 1,403,612 4,201,308 £ 320 458
Incerdio v Inzss aliadas 885,473 51.584 23 511 28,543 151 444 1,131,555 1,111,782
Salud y wda indivdual 919,338 10,850 2,820 4161 8852 545,541 EG61,775
Casca mantime 454 B32 16,2249 58,354 75,890 B2 722 BE8 127 BO3, 293
Ramoas técnicos 471,652 50,429 49,487 34144 301,720 407 452 375,418
Ciras rames 545417 5B.S58 21,015 43,037 194,471 1,265,878 1,254 325
5,840,305 418,192 32,758 472815 2734 555 12,865,638 12,802,451
Mencs:
Frimas adelantadas (555,478)
Frovision para perdidas crediticlas esperadas 11,033,657 {1,033, B57)
Total 11,834,331 11,173,228
19. Depdésitos de clientes
30-s2p-21 305un-21
Depositos a plazo 261,900, 706 267, 896 618
Depositos de ahorro 115,548,839 118,940,760
Depositos a la vista 209,776,523 198,701,394
Total 587,228,568 585,538,772
20. Depdsitos interbancarios
30-sep-21 30-jun-21
Depdsitos interbancarios:
A plazo 20,223,285 18,218,101

La tasa de interés anual promedio que devengaban los depasitos oscilaba en 0.19% y 4.00% (junio 2021:

0.21% y 4.00%).

21. Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A., mantenia ohligaciones producto de valores vendidos
bajo acuerdos de recompra que ascendieron a B/.319.727 (junio 2021: B/.563,364), con vencimiento en
octubre 2021 (junio 2021: julio 2021) v tasa de interés anual 3.42% (junio 2021: 3.42%). Estos valores estan
garantizados con titulos de propiedad en CRC por B/ 378,646 (junio 2021; B/ 686 416).
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

22. Financiamientos recibidos

Ohbligaciones con instituciones financieras

30-=ep-21 30<jun-21

Obligaciones con wencimientos hasta 2025 y tasa de interes de 4.25% y
5.00%. 10,101,747 18,584,840
Obligaciones con bancos extranjeros para el financiamiento de comercio
exterior, con wencimientos varos hasta abril de 2022 con una tasa de
interés de 0.7290% . 5,215,478 5,205,781
(i) Obligaciones con arganismos intemacionalas para el financiamiento de
comercio exterior, para capital de trabajo ¥ vvenda con wencimientos
varios hasta septiembre de 2021 con una tasa de interés anual entre
4.80% (2020: entre 4.13% v 5.67%). “ 24 288
Obligaciones con wencimiento en octubre de 2021 y tasa de interes de 5,678 5.624
T.25%.

15,322,903 23,820,643
(i) Se mantiene una linea otorgada por Agencia del Gobierno de Estados Unidos, a través de la

Commedity Credit Corporation (CCC).

Al 30 septiembre de 2021, el Grupo tiene un salde por pagar en concepto de costos financieros como resultado

de financiamientos recibidos de BY. 37,280 {junio 2021: B/.95,798).

El Grupo no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contractuales con relacién a

sus financiamientos recibidos.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consclidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

23. Bonos por pagar

Al 30 de septiembre se mantienen bonos con Interclear, Central de Valores de |a Bolsa de Costa Rica. por un
monto de B/.60,990.815 (junic 2021; B/ 59,347,851). A continuacion, el saldo de los bonos emitidos al 30 de
septiembre;

Tipo Interés Vencimiento 30-sep-21 30-jun-21
Frival 01007 7245, 2021 4,537 661 4,897,181
Prival 02026 5.00% 2022 2,008, 889 2,008,811
Prival 02027 5.88% 2022 3,000,450 3,018,182
Prival 02028 6.76% 2022 5,030,441 6,028,283
Prival 02029 6.47% 2021 3,513,840 3,513,210
Prival 02030 5.88% 2022 2,039,215 2,028,073
Prival 02031 5.00% 2022 3,029,583 3,028,188
Prival 02032 5.00% 2022 3,017.500 3,017,083
Prival 02033 4.71% 2022 3,510.523 3,510,074
Prival 02034 5,20% 2022 &, 067,841 5,057,007
Prival 02035 5.28% 2022 5,031,765 5,030,858
FPrival 01008 4.82% 2023 4,781,871 4,841,210
Prival 01002 5.88% 2024 3,178,179 3,265 747
Prival 01010 5.41% 2023 1,827,422 1,625,811
Frival 01011 £.88% 2024 1,629,031 1,625,527
Prival 01012 4,.41% 2022 1,555,298 1,614,229
Prival 01013 4.71% 2023 1,524 455 1,815,070
Prival 01014 4.41% 2022 1.588,784 1,609,500
Prival 01015 A.53% 2023 1,905,826 -
Tatal £0.990,815 ¥ 53,347, 851

Al 30 septiembre de 2021, el Grupo tiene un saldo por pagar en concepto de costos financieros como resultado
de Bonos por pagar de B/.440,752 {junio 2021: Bf.444,841).
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

231 Monto

El programa de emisién de bonos estandarizados 2019 corresponde a un programa multimoneda para captar
recursos necesarios para capital de trabajo v apoyo al crecimiento de los negecios del Grupe, en el cual el
monto maximo a colocar en sus series no podra exceder de manera consolidada la suma de B/.100,000,000,
de los cuales se ha emitido B/.70,158,477 y utilizados B/ 58,503,010 divididos en las siguientes series:

Serie Tasa Frecuencia Vencimiento
PRIMNAL 01007 7.84% Trimestral oct-21
PRINAL 02028 5.00% Trimestral nov-22
PRIMNAL 02027 5.88% Trimestral mar-22
PREINAL 02028 6.76% Trimestral jun-22
PRINAL 02029 B.47% Trimestral dic-21
FPRINAL 02030 5.88% Trimestral jul-22
FPRMNAL 02031 5.00% Trimestral jul-22
PRINAL 02032 5.00% Trimestral ago-22
PRMNAL 02033 4. 71% Trimestral sep-22
PRINAL 02034 5.29% Trimestral oct-22
PEINAL 02035 5.29% Trimestral now-21
PRIMNAL 01008 4.82% Trimeastral mar-23
PRIMNAL 01009 5.88% Trimestral mar-24
PRIMNAL 01010 5.41% Trimestral oct-23
PRINAL 01011 5.88% Trimestral ago-24
PENAL 01012 4.41% Trimestral now-22
PEMNAL 01013 4.71% Trimestral may-23
PREMNAL 01014 4.41% Trimeastral dic-22
PEMNAL 01015 3.53% Trimestral sep-23

24, Valores Comerciales Negociables (WVCNs)

Prival Bank, S.A. fue autorizada, segln Resolucion No.310-20 del 13 de julio de 2020 por la Superintendencia
del Mercade de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta pablica Valores Comerciales Megociables
(WCNs) por un valor nominal total de B/.50,000,000 emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones.
Las WCNs seran emitidas en series en denominaciones de B/.1,000 o sus mudltiplos. cuyos montos, plazo y
tasas de interés anual seran determinados segun las necesidades del Emisor y la demanda del mercado.

El manto de cada serie sera determinado por €l Emisor al momento de efectuarse la oferta de venta de cada
serie. Los VCNs devengaran intereses a partir de su fecha de emision. El vencimiento de la serie igualmente,
lo determinara el Emisor.

Los WCNs seran ofrecidas inicialmente a un precio a la par, pero podran ser objeto de deducciones o

descuentos, asi como de primas o sobreprecio seguln lo determineg el Emisor, de acuerdo con las condiciones
del mercado. Los VCNs estaran respaldadas Unicamente por el crédito general de Banco Prival, 5. A.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Al 30 de septiembre 2021, los VCNs por pagar se resumen a continuacion:

Tipo '!'asa Eh Vencimiento J0-=ep-21 30-jun-21
interes
Serie D 2.88% 30-ago-21 - 1,007,750
Serig F 2.45% 23-sep-21 - 1,007,750
Seria | 4.25% 15-oct-21 1,007 437 1,007,319
Serie L 4 255 25-nov-21 2,755,342 2,755,018
Seria M 3.50% 18-jul-21 - 3,118,686
Sarig M 3.75% 14-ene-22 402 625 402,583
Searie O 3.50% 27-ene-22 2,012,250 2,012,056
Serie P 3.50% 30-ene-22 S77,054 977 B5%
Serie Q 3.25% 14-ago-21 - 311,738
Serie R 3.25% 18-ago-21 - 2,011,194
Serie 5 4.50% 30-ago-21 - 2 161,108
Serie T 3.00% 25-sep-21 - 858,418
Serie 3.00% 0Z-oct-21 2,010,500 2,010,333
Serie W 3.00% 10-oct-21 2,443,763 2,443 BED
Serig W 3.25% 09-abr-22 2,011,378 2,011,184
Serie X 3.00% 18-oct-21 502,625 502,584
Serieg ¥ 3.00% 11-now-21 537,804 537,008
Serie £ 3.25% 10-rray-22 2,313,081 2,308,344
Serie Al 3.00% 20-nov-21 2,010,500 2,006,334
Serie AE 3.00% 27-nov-21 502,625 501,208
Serie AC 3.00% 22-dic-21 4,397,868 4,377,188
Serie AD 2.88% 15-gne-22 3,206 050 -
Serie AE 3.00% 14-juk22 1,201,274 -
Serie AF 2.45% 10-dic-21 4,013,883 -
Serie AG 2.75% 18-feb-22 TH2 234 -
Seria AH 2.75% 26-feb-22 2,355 744 .
Serie Al 3.00% 31-ago-22 1,002 653 -
Serie AJ 2.75% 26-mar-22 855,261 -
Total v 37272964 T 34,331,228

Los WVCNs son pagaderos trimestralmeante los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En
caso de no ser este un dia habil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguiente.

Al 30 de junio de 2021, el Grupo mantiene un saldo por pagar en concepto de costos financieros como resultado
de los VCNs de B/ 184,564 (junic 2021: B/. 168 228).
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

(En balboas)

25. Conciliacién de las obligaciones derivadas de las actividades de financiamiento

El movimiento de |as obligaciones se detalla a continuacidn para propésito de conciliacion con el estado

consolidado de flujos de efectivo, los saldos no incluyen |os intereses por pagar.

25,

Cancelacidon de

Saldo al Producto de obligacicnesy
inicio del obligaciones y redencion de Saldo al final
30-sep-21 afio colocaciones colocaciones del ano
Financiamientos recibidos 23,724 848 (24, 224) 23,700,524
Bonos por pagar 58,902,010 1,805,639 (258, 586) B0,550,063
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 862,659 959,483 (1,202,840 319,204
WCNs por pagar 34,163,000 13,340,000 {10,415,000) 37,088,000
Total 117,353,527 16,205,104 {11,900,850) 121,657 981
Cancelacidn de
Saldo al Producto de obligacionesy
inicio del obligaciones y redencion de Saldo al final
J0-jun-21 afio colocaciones calocaciones del afo
Financiamientos recibidos 53,368,473 14,580,624 (44,224, 249) 23,724 848
Bonos por pagar 51,538,255 39,659,006 (32,294 251) 58,903,010
Valores vendidos bajo acuerdo da recompra 12,414,569 10,719 528 (22,571,428) 562,689
Documentas par pagar 13,108,000 319,000 (13,425,000) -
WCMs por pagar - 50,729,000 (18,568,000) 34,163,000
Tatal 130,427 297 116,007,158 1129,080,928) 117,353,527
Reservas de operaciones de seguros
30-sep-21 30-jun-21
Prima no devengada 10,381,225 10,850,568
Reserna matematica 2,358,500 2,236,500
Insuficiencia de prima 311,999 311,999
Para siniestros en tramite 9,327 380 9,439,936
22,357 104 22 839,003
-5g-



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados

por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

(En balboas)

El movimiento de |a reserva de prima no devengada se presenta a continuacion:

30-sep-21

Prima no devengada al inicio del periodo
Variacion de [a reserva

Prima no devengada, neta al final del pericdo

30-jun-21

Prima no devengada al inicie del afc
Variacion de la reserva

Prima no devengada, neta al final del afio

El detalle de los siniestros incurridos netos se muestra a continuacion:

30-sep-21

Saldo inicial
Variacidn de la reserva

Saldo final

30-jun-21

Saldao inicial
Variacion de la reserva

Saldo final

Prima no de devengada
devengada reaseguros neta
10,850,568 (7,663,189) 3,187,379
(485,545) 349,502 (136,043
10,365,023 (7,313.687) 3,051,336
Participacion Prima no
Prima no de devengada
devengada reaseguros neta
10,754,832 (7,828,534) 2,926,398
95,636 165,345 260,581
10,850,568 (7.663,189) 3,187,378
Participacién Participacion Variacidn
en del neta en
Propia coaseguro reasegurador siniestros
11,402,253 (1,882,318) {6,112,065) 3,327 870
95430 {13,125) (249 477) {163,172)
11,501,883 (1,975,443) (5,361,542 3,164,688
Participacién Participacién Variacion
en del neta en
Propia coaseguro reasegurador siniestros
14,801,120 (2,001.701) (9,170,273) 3,628,148
[3.398,867) 39,383 3,058 208 (301,278
11,402,253 (1,952,318) (6,112,085) 3,327 870
- B0 - /
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

{En balboas)

27. Otros pasivos

Cuentas por pagar

Cheques de gerancia vy cerificado
Cuentas por pagar agentes, comedores y reaseguradoras
Resenas laborales

Impuestos por pagar

Impuesto sabre primas

Resenas varias

Ingresos diferidos

Prima de antigliedad

Cuota obrero patronal por pagar
Seguros por pagar

Operacionas de seguros
Descuentos de empleados

30-sep-21 30<jun-21
10,733,820 5,871,730
4,586 227 4,526 488
5,328,028 4,025,261
1,848,893 3,651,566
2,173,841 1,588 162
899,609 915,091
504, 880 890,387
1,578 636 875,853
783,308 728,413
780,651 473,562
282,430 314,039
145,055 262,810
27,254 265,661
29,483,631 24 250,023

Las cuentas por pagar correspanden, en su mayoria, a partidas transitorias canceladas a corto plazo,

28. Acciones comunes

El capital del Grupo por B/.37,250,000, esta constituido por 3,074,692 (junio 2021: 3,068,495) acciones

comunes sin valor nominal emitidas y en circulacian.

Al 30 de septiembre se declararon y pagaron dividendos, por la suma de B/f2,152,798 (junio 2021:

Br2,174,943).

Saldo del ano
Fecompra de acciones - tesoreria
Saldo a final del afo

29. Acciones en tesoreria

Las acciones en tesoreria por B/.938,207 corresponden a 31,806 acciones readquiridas producto del retiro de

accionistas.

ST

30-Sep-21 30-Jun-21

NUmero de Nimero de

acciones acciones
3,088,455 3,064,674
5,197 3,821
3,074,892 3,068,485
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estades financieros consolidados
por el periodo terminade el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

30. Acciones preferidas

Grupo Prival, 5. A. emitié un programa rotativo de acciones preferidas no acumulativas, todas registradas en
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. La emision de las acciones preferidas sera parte de
un programa rotativo por un periodo maximo de diez (10} afios contados a partir de |a fecha de oferta inicial.

De acuerdo con el prospecto informativo de la emision, se establecié el pago de dividendos en los meses de
enero, abril, julio y octubre, de cada afio. Al 30 de septiembre de 2021, los dividendos pagados totalizaron
B/ 567 8901 (junio 2021: B/.2,027,828).

El cuadro a continuacion muestra el saldo vigente de la emision, cuyos términos y condiciones estan
establecidos en el prospects informativo:

Serie Fecha de la oferta Cantidad Monto Dividendos Tipo
A 22 de diciembre 2014 200,000 20,000,000 332,222 Ma acumulativa
B 28 de junio de 2016 100,000 10,000,000 178,889 Mo acumulativa

Los términos v condiciones se describen a continuacian:

El pageo de dividendos se realizara trimestralmente cada afio o hasta |a fecha de redencidn parcial o total de
las acciones, una vez que sean declarados por |a Junta Directiva. La declaracion del dividendo le corresponde
a la Junta Directiva, usando su mejor criterio. La Junta Directiva no tiene obligacidn contractual ni regulatoria
de declarar dividendos:

. El Grupo no puede garantizar ni garantiza el page de dividendos.

. Las acciones preferidas estan respaldadas por el crédito general del Grupo y gozan de derechos
preferentes sobre los accionistas comunes en el pago de dividendos cuando estos se declaren.

. Dividendos no acumulativos significa que, si en un periodo de pago de dividendos no se declaran los
dividendos, éstos no se acumulan para el periodo siguiente.

. Una vez declarados los dividendos de las acciones preferidas por la Junta Directiva para un periodo
anual, el inversionista devengara un dividendo a ser determinado en el momento de la emision de cada
serie sobre el valor nominal de las acciones preferidas, pagadero trimestralmente,

. Las acciones preferidas gozan de preferencia en el pago de dividendos frente a los tenedores de
acciones comunes. Por consiguiente, el emisor no pagara dividendos respecto de |las acciones comunes
&n ningln ejercicio anual en que no se hubieren declarado y pagado dividendos respecto de las acciones
preferidas.

Al 30 de septiembre de 2021, |a subsidiaria Acerta Holding. Inc., mantenia un saldo en acciones preferidas por
B/.1,764,000, constituida por 17,6840 acciones.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas}

31. Ingresos por intereses

Al 30 de septiembre los ingresos por intereses se detallan a continuacion:

30-sep-21 30-sep-20
Inversiones 1,867,315 1,558,255
Préstamos 7,286,456 7.827 875
Cepositos 104,382 178,529
Total 9,258,153 0,664,663

32. Ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones

Los ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones por B/.5,854,342 (septiembre 2020:
B/ 5.623,665) corresponden principalmente a los ingresos obtenidos producto de sus operaciones de
intermediacion financiera y estructuraciones de inversiones gue brindan a sus clientes.

33. Activos bajo administracion

El Grupo provee servicios de administracion de contratos fiduciarios, donde administra activos de acuerdo con
las instrucciones de los clientes, mantenidos fuera del estado consolidado de situacion financiera, por cuenta
y riesgo de clientes. El total de la cartera administrada de confratos fiduciarios ascendia a B/.1,431,041,721

(jumio 2021: B/.1,566,933,730).

A continuacién, se presenta la cartera administrada por tipo de contrato;

30-sep-21 30-jun-21
Fideicomisos de inversion 12,405 458 12,504,518
Fideicomisos de garantias 1,418 636,223 1,654 429 212
Total 1,431,041, 721 1,566,833, 730

Ademds, mantenia en administracién, cartera de inversionas por cuenta y riesgo de clientes que ascendian a
B/.3,069,155.660 (junio 2021 B/.3,766,954,975). Considerando la naturaleza de estos servicios, la

Administracion considera que no existe riesgo para el Grupo.

34, Compromisos y contingencias

El Grupo mantiene instrumentas financieros fuera del estado consolidade de situacion financiera con riesgo
crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo
crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen avales y fianzas, y lineas de credito, los

cuales se describen a continuacion;
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Ayvales y fianzas
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas

Cartas promesa de pago

Menos: provision para pérdidas crediticias esperadas

30-sep-21 304un-21
22,346,970 425,738
985,054 1,375,875
6,748,721 7,681,884
30,080,745 9. 483,497
(139,517) (162,860)
2g 941,228 ¥ 8,320,637

Los avales y fianzas, y lineas de crédito estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no
cumpla con su obligacidn de pagar. Las politicas y procedimientos del Grupo en la aprobacion de compromisos
de credito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de

préstamos registrados en el estado conseclidado de situacion financiera.

Las garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin

gue exista un desembalso, y, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante.

Las promesas de pago es un compromiso en que el Grupo acepta realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se ulilizan principalmente para los
desembolsos de préstamos hipotecarios.  El Grupe no anticipa pérdidas como resultado de estas

transacciones.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

A continuacion, se resumen las operaciones fuera de balance y compromisos clasificadas segin las fechas de
vencimiento:

30-sep-21 Hasta 1 afio 1a 5anos Total

Operaciones fuera de balance

Avales y fianzas 22,346 970 - 22,345,970
Cartas promesas de pago 6,748,721 - G, 748,721
Lineas de crédito - 985, 054 985,054
Total 29,095 891 985,054 30,080,745
30-jun-21 Hasta 1 afie 1a 5 anos Total

Operaciones fuera de balance

Auales y fianzas 425,738 - 425,738
Cartas promesas de pago 7,581 884 - 7,681,884
Lineas de crédito 391,243 984 632 1,375,875
Total 8,498 865 984,632 9,483,487

35. Arrendamiento

El Grupo mantiene contratos de arrendamiento relacionados con oficinas y sucursales. La mayoria de los
contratos de arrendamiento de sucursales se gjecutan con plazos entre 2 y 5 afios v generalmente contienen
opciones para extender de 1 a 5 afios. Ninguno de los pagos de arrendamiento del Grupo depende de una
tasa o indice que pueda cambiar después de |a fecha de inicic, aparte del incrementoe anual por un % vy del
paso del tiempo.

El pasivo de arrendamiento del Grupo es de B/.1,400,312 {junic 2021: B/.1,611,222). Este pasivo se basa en
el valor presente de los pagos minimos de alquiler restantes utilizando una tasa de descuento que se determina
en funcion de la tasa de interés del incremento de la deuda del Banco.

El promedio ponderado de la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario aplicada a los pasivos de
arrendamiento fue de entre el 4.75% v 8%.

El movimienta de los activos por derecho de usc por tipo al 30 de septiembre de 2021 se presanta a
continuacion;
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

{En balboas) N -
30-sep-21 30-jun-21
Costo:

Saldo al inicio del periodo 3,401,356 3,301,588
Aumentos - 99,768
Disminucionas - 185,822 -
Saldo al final del periodo 3,215,534 3,401,358

Depreciacion y amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del perioda 1,847,151 846,903
SGasto del periodo 203,689 1,000,243
Cisminucioneas - 186,082 -
Saldo al final del periodo 1,864,738 1,847,151
Saldo neto 1,350,796 1,554,205

Los contratos de arrendamiento con plazoes de doce meses o manoes y los contratos de arrendamiento para los
cuales el activc subyacente es de bajo valor no se capitalizan como parte de los activos o pasivos de
arrendamiento y se cargan a gastos segun se incurren. Ademas. el Grupo ha elegido no separar los
companentes que no son de arrendamiento de los componentes de arrendamiento. En consecuencia, cada
componente de arrendamiento separado y los componentes que no son de arrendamiento asociados con ese
componente de arrendamiento se contabilizarédn como un sole componente de arrendamiento para fines de
clasificacion, reconocimiento y medicion del arrendamisnto,

Los pasivos por arrendamiento comesponden a contratos de alguileres con vencimientos varios hasta el afo
2024, A continuacian, se presenta el analisis de vencimiento al 30 de septiembre:

30-sep-21 30-jun-21
Afio 1 787,090 BOG, 128
Afio 2 243,913 448 254
Afio 3 177,377 185,785
Afo 4 191,832 81,055
Afio & - -
Total 1,400,312 1,611,222

El Grupo no enfrenta un riesgo de liguidez significativo con respecto a sus pasivos por arrendamiento. Los pasivos
par arrendamiento se controlan dentre de la funcién de tesoreria del Banco.

36, Gastos de impuesto sobre la renta

Leqislacion fiscal de |la Repiiblica de Panama

Las declaraciones de impuesto sobre |a renta de las empresas constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios. inclusive el afio terminado el 30 de
junio, de acuerde a regulaciones fiscales vigentes.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

De acuerdo con la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en Grupos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones an titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de
\alores de Panama.

El gasto del impuesto sobre |a renta corriente se detalla a continuacion:

30-sep-21 30-sep-20
Impuesto sobre |a renta comiente 385,595 509 446
Impuesto diferido por diferencia temporal 181,993 399,717
Total del impuesto sobre |la renta 547 588 909,183

La partida de impuesto diferido, por diferencia temporal, se origina principalmente de |a reserva para prestamos
incobrables. El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la
Administracian,

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracién del Grupo y sus subsidiarias consideran que
habra beneficios fiscales suficientes para absorber los impuestos diferidos detallados anteriormente.

En Gaceta Oficial No.264839-A, se promulgd la Ley No.8 de 15 de marze de 2010 que modifica las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 30% se
mantiene en los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1de enero de 2012, y a 25%
desde el 1 de enero de 2014, La Ley Mo.8 de 15 de marze de 2010 elimind el matodo denominado Calculo
Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) v lo sustituye con la tributacion presunta del Impuesto sobre la
Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millon quinientas mil balboas
(Bi.1,500,000) a determinar comao base imponible de dicho impuesto, la suma gue resulte mayor entre: (&) la
renta neta gravable calculada por el métode ordinario establecido en el Cadigo Fiscal y (b) la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
(4.87%).

Legislacion fiscal de |la Repiblica de Costa Rica

De acuerdo con la Ley No.7092 del Impuesto sobre la renta y su reglamento, los Grupos deben presentar
declaraciones anuales del impuesto sobre la renta, a una tasa de 30%.

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operacionss pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la
Administracion. En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Grupo considera que habra
suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto scbre la renta diferido detallado anteriormente.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Al 30 de septiembre, el impuesto sobre la renta diferido se detalla como sigue:

30-s2p-21 30-jun-21
Activo Pasivo Neto Activo Pasiva Neto
Estimacién por deteroro de la cartera de crédito 1,199,512 (455,042) 743,776 1,188,962 473189) T25, 764
Estimacién de bienes adjudicados - (105,441 (108,44 1) - (TE,124) (TE,124)
Reconocimienta las comisiones pendientes de diferr
de cartera de crédite y contingents 32,475 - 32475 32,882 - 32,882
Ajustes al active fijo al tipo de cambio historico {7640} - (75, E40) 73,843 - 73,843
Diferida de la imersiones cusnta patimania 180251 (97,166} 93,085 176,895 1260,533) (24,038)
Rewaluacion da activas - (109,560} (108, 850) - 17,244 17,344
Estimacicn de pimas por cobrar y coasaegure por cobr 1165685 - 116,689 116,685 - 116,689
Daterior de active intangible 81,045 - 51,049 B1.045 - 31,049
Amrastre de pérdida 243 821 - 243 821 243 B3 - 243,821
1,788,453 (758,505) 1,019,954 1,924,142 (792,912) 1,131,230

A continuacion, se detalla el movimiento del impuesto sobre la renta diferido!

30-sep-21 30-jun-21
Salda al inicio del periodo 1,131,231 1,023,884
Saldo subsidiaria adquirida
Incluide en el patrimanio
Efectos por pérdidas / ganancias no realizadas por
valoracion de inversiones 177,122 (461,824)
Efectos por pérdidas / ganancias en seguros - 441,559
Incluide en ganancia o pérdida
Estimacidn de bienes adjudicados (29,318) (34,458}
Efecto resena para pérdidas en préstamos 18,011 {33,234)
Efecto reserva para activos adjudicados para |a venta (127,204) 136,922
Efecto gjustes al actiwo fijo (149, 483) 57.438
Efecto reconocimiento de los intereses = =
Efecto diferencias en cartera de crédito y contingsncia (407 (2,165)
Saldo al final del periodo 1,019,954 1,131,230

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma las normas relativas a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan
entre partes relacionadas, de manera que |as contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se
realizan entre partes independientas.

De acuerdo con dichas normas, los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas que
tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en |a determinacion de la base imponible, para fines
del impuesto sobre |a renta, del periodao fiscal en el que se declare o lleve a cabo la operacion, deben preparar
anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la terminacion del
periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse a un estudio a efectos de
establecer gue cumplen con el supueste contemplado en la Ley. A la fecha de estos estados financieros
consalidados, el Grupo se encuentra en proceso de completar dicho andlisis; sin embargo, de acuerdo con la
Administracidn no se espera que 2l mismo tenga un impacto importante en la estimacion del impuesto sobre
la renta del periodo.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

37. Segmento de operacién

La composicidn de los segmentos de negocios se describe de |a siguiente manera;

Banca y
actividades

30-sep-21 financieras Seguros Inmabiliaria Eliminaciones Consolidado

Ingrescs por intereses ¥ somisiones 15,481,279 175 456 - 135 15,640 600
Gastas de interesas, comisiones y orovsiones {6,319,098) (141.784) (102} - {6,460 880
Crtros irgrescs, nato 47,700 1,285,250 4,010 - 1,332.950
Otres gastos (5,931,343} 1,012,320 (15,873} - {6,943 664
Gastos de depreciacion y amartizacién (701, 225) (T2.682) - - (773.908)
Garancia antes de impueste scbore 1a renta 2,657,314 Z37.999 (14,885} 138 T 2,780,152
Impuesta sabee la renta (547, 588) - - - (547.588)
Ganancia neta 2,009,728 237,838 (14, 565 138 2,232,565
Activos totales E16,193 388 B4, 477 909 25,359,157 20,768, 045 BaG 251,408
Pasives tofales 750,680,258 33,179,973 20,790,671 20,758,045 Ta3,891.587

Banea y
actividades

304un-21 financieras Seguros Inmabiliaria Eliminaciones Consclidado

Ingresos par interasas y comisiones 55,597,702 TV, B08 - 5,352 59,370,246
Gastos de intereses, comiziones y provsiones (27,417,508 (585, 989) - - (25,007,597
Otros ingresos, nato 5,352,378 5 BES 256 81,505 = 11,041,635
Citros gastos (26, 1684, Z75) 4,022,781 (45,B17) - (30,157 ,058)
(3astes de depreciecion ¥ amaonizacion (2,853,718 (474,702 - - (5,328,420,
Ganarcia antes de imouesto sobre la ranta 7,514, 1BC 1,377,580 12,888 3,352 5,901,396
Impalesta sobra la renta (2,632,143 (IT0, 112 - - (2,802,255
Ganancia neta 4,852 037 1,207,575 12882 3,352 &,08%,149
Actives toiales 806, 250 407 52 736,825 24, 398.747 20,833,608 872,551,472
Pasivas totalas 740,459 664 31,710,986 19,815,286 20,823,808 771,192,360

38. Principales leyes y regulaciones aplicables
391 Ley Bancaria en la Republica de Panama

En la Republica de Panama, los Grupos estan regulades por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutive Mo.52 del 30 de abril de 2008, gue adopta el texto Unico del Decreto Ley No. 2 del
26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones v Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liguidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los
Grupos estan sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar &l cumplimiento de las disposiciones del Decreto
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y |a Ley No. 23 del 27 de abril de 2015, esta dltima sobre la prevencion
de blanqueo de capitalas.

39.2 Regulacion de la Repiublfica de Costa Rica
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

(En balboas}

En la Replblica de Costa Rica, los Grupos estan regulades por la Superintendencia de Entidades Financieras
(SUGEF), a través de |la Ley Orgdnica del Grupo Central de Costa Rica No.7558 del 27 de noviembre de 1995,
Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacién de las licencias bancarias,
requisitos minimos de capital, politicas monetarias financieras y cambiarias, liquidez, supervision consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgo de crédito, prevencién de lavado de dinero y procedimientos
de intervencion y liquidacion bancaria entfre otros,

En adicion la subsidiaria debe cumplir con relacian a su indice de liguidez con el Acuerdo SUGEF 24-00 y con
el capital minimo requeride por SUGEF.

Los Grupos establecidos en |la Replblica de Costa Rica, de acuerdo con el Articulo No.154 de la Ley Organica
del Sisterna Bancario Macional, deben asignar el 10% de las utilidades netas del afic para la constitucion de
una reserva aspecial.

38.3 Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de arendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo con la legislacion establecida en la Ley No. 7
de 10 de julic de 1990,

39.4 Ley de valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo con la legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1958,
reformado mediante la Ley Mo, 67 del 1 de septiembre de 2011.

El capital, la solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez y las concentraciones de riesgo de
crédito de las Casas de Valores se encuentran reguladas con base al Acuerdo No. 4-2011 {medificado por el
Acuerds No. 8-2013 de 18 de septiembre de 2013; y por el Acuerdo No. 3- 2015 de 10 de junio de 2015), los
cuales indican gue las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus
modalidades.

39.5 Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama
de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.1 del 5 de enero de 1984 como ha sido medificada por la
Ley Mo.21 del 10 de mayo de 2017,

Las operaciones de fideicomiso de |a subsidiaria en Costa Rica estan reguladas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras, de acuerdo con el Codigo de Comercio de Costa Rica en el Capitulo XII,
Articulos del 63 al 66,

39.6 Ley de sequros y reaseguros

Las operaciones de seguros y reaseguros estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros
de Panama, mediante la Ley de Seguros Mo.12 del 3 de abril de 2012,

39.7 indice de liguidez

El porcentaje del indice de liguidez reportado por el Grupo al ente regulador. bajo los parametros del Acuerdo
No. 4-2008, fue de 61.53% (junic 2021; 60.99%).

39.8 Adecuacion de capital
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

La Ley exige a los Grupos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo de
diez millones de balboas (B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. El Grupo presenta fondos de capital consclidado de
aproximadamente 14.27% (junio 2021: 14.57%) sobre sus activos ponderados en base a riesgos, en base al
Acuerdo 1-2015 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos de conformidad con las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama difiere en algunos aspectos del
tratamiento contable de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, especificamente
NIIF @ v NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los Grupos de licencia general
apliguen estas normas prudenciales y se reconozcan dentro del rubro de patrimonio.

A continuacion, los componentes del capital regulatorio:

= Capital primario - Comprende el capital pagado en acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en accionas es aquel representado por acciones comunes totalmente pagadas. Las ganancias
acumuladas son las utilidades no distribuidas del afio y las utilidades no distribuidas correspondientes
a afos anteriores.

El Acuerdo No. 1-2015, madificado por el Acuerdo No. 13-2015 emitido por la Superintendencia de Bancos de
Panama, establece el patrimonio consolidado minimo requerides, los porcentajes requeridos por clase de
capital los cuales son efectivos a partir del 1 de enero de 20186

A continuacidn, se detallan los indices de capital del patrimonio consolidado de Prival Bank, S.A y Subsidiarias:

30-sep-21 30<un-21

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Capital pagado en exceso 30,240,000 30,840,000
Utilidad acumulada 29,570,102 29 217 466
Provision regulatoria - dindamica 5,528,808 5,028,605
Acciones preferidas 1,764,000 1,764,000
Interés minaritario 11,468,197 11,334,030
Pluswalia {13,284 ,743) (13,284.741)
Activos por impuasta diferide {1,019,954) (1,131,230)
Activos intangibles {3,439, 727 (3.065,402)
Otras partidas del resultade integral 1,395,334 1,170,462
Tatal 88,321,815 87,873,180
Tatal de capital regulatorio 88,321,815 87,873,190
Activos ponderados por riesgo 559 692,175 545 471,196
indices de capital
FParcentaje de adecuacion minimo 5% 8%
Tatal de capital regulatorio expresado en

parcentaje sobre el active ponderado par riesgo 15.78% 16.11%
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Minimo Minimo
exigido 30-sep-21 exigido 30-jun-21
indices de capital

Parcentaje de adecuacion - Capital total 8.00% 15.78% 8.00% 16.11%
Porcentaje de adecuacion - Capital primario B.00% 14.72% 5.00% 15.02%
Parcentaje de adecuacion - Capital primaric ordinario 4.50% 14.41% 4.50% 14.70%

A continuacion, se detallan los indices de capital del patrimonio consolidado de Grupo Prival, 5.A. ¥
subsidiarias:

30-sep-21 30<jun-21
Capital social pagado 37,250,000 37,250,000
Acciones en tescreria (538 207) [238,207)
Acciones preferidas 31,764,000 31,764,000
Utilidades no distibuidas 4,723,735 4 459 166
Interes mingritaria 11,488,197 11,334,030
Otras partidas del resuliado integral 1,385,334 1,170,462
Pluswalia (13,284,743) {13,284,741)
Otroz activos intangibles (3,438,727) (3, 055,402)
Activos por impuestes diferidos (1,019.854) (1,131,230)
Provision regulatoria - dinamica 5,928,805 5,928,605
Deuda parpetua £,415.000 5,415,000
Fondo de capital 80,252,300 78,901,683
Activos ponderados por riesgo 562, 554,938 548,547,813
indices de capital
Porcentaje de adecuacion minime a0, B
indice de adecuacion de capital 14,27% 14.57%

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y la Bolsa de Valores de Panama requiere que las
Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacion de solvencia
minima del 8% y un indice de liquidez minimo del 10%, segun texto aprobado en el Acuerdo 4-2011, modificado
por el Acuerdo 8-2013 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, emitido el 18 de septiembre
de 2013. Al 30 de septiembre, los fondos de capital de Prival Securities, Inc. eran B/.25,414,571 (junio 2021:
B/.27,129,432) la relacion de solvencia era 372.34% (junio 2021: 381.75%). El indice de liquidez era
5.680.76% (junio 2021: 1689.82%).

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica reguiere que Puestos de Bolsa deben contar con el
capital base necesario para cubrir los riesgos en que incurren al efectuar sus operaciones, con una relacion
de solvencia maxima del 100%, segun texto aprobado en el Reglamento de Gestién de Riesgos de la
Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL), publicado en el Diarie Oficial La Gaceta
Mo.41 del 27 de febrero del 2009. Al 30 de septiembre, la Suficiencia Patrimonial de Prival Securities Costa

Rica fue de 29.11% (junio 2021: 25.31%) ,
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica requiere que las Sociedades de Administracion de
Fondos de Inversion deben contar con el capital base necesario para cubrir los riesgos en que incurren al
efectuar sus operaciones, con una relacion de solvencia maxima del 100%, segin texto aprobado en el
Reglamento de Gestion de Riesgos de Ia Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL),
publicado en el Diario Oficial La Gaceta No.41 del 27 de febrero del 2008. Al 30 de septiembre, la Suficiencia
Patrimonial de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion (SAFI) fue de 67.85% (junio 2021: 55.62%).

39.9 Acuerdo No. 1-2015

El Acuerdo Mo. 1-2015 aplicables a los Grupos y grupos bancarios fue emitido por la Superintendencia de
Bancos de Panamd, modificado por el Acuerdo No.13-2015. En el mismo se establecen las normas de
Adecuacién de Capital y requerimiento minimo patrimonial consolidado. El propésito del Acuerdo es el de
actualizar el marco normative que regula los requerimientos de capital en linea a los estandares
internacionales.

39,10  Reservas regulatorias

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas
prudenciales.

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por |a
Superintendencia de Bancos de Panama, difiere en alguncs aspectos del tratamiento contable de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), especificamente NIIF 9 v NIIF 5. La
Superintendencia de Bancos de Panama requiere que los bancos de licencia general apliguen estas normas
prudenciales.

39.10.1 Préstamos v reservas de préstamos

39.10.1.1 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro. Se constituyen
sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesgo mencién especial, sub-normal, dudeosa o
irecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas. En caso de un grupo
corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de |a calidad crediticia, aunque todavia
no es posible la identificacién individual.

El Acuerda No. 2-2020, que modifica el Acuerdo No. 4-2013, empezd a regir el 16 de marzo de 2020, el cual
crea una nueva modalidad de créditos. denominados “créditos modificados”. Las modificaciones a las
condiciones originalmente pactadas para estos créditos no seran consideradas como una reestructuracion de
créditos segun lo dispuesto en el Acuerdo No. 4-2013.

Estos créditos tendran las siguientes caracteristicas:

1. Los nuevos términos y condiciones deben atender criterios de viabilidad financiera teniendo en
cuenta la capacidad de pago del deudor y las politicas de crédito del Grupo.

2 Seran objeto de monitoreo especial por parte del Grupo.

3. Los créditos que se encuentren en la categoria de modificados e incumplan con los nuevos t&rminos

y condiciones podran ser reestructurados bajo el Acuerdo No 2-2021.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminadc el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

Base de calculo

El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacion y es la diferencia entre el importe de la
facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia para la
mitigacién de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamo Ponderacion
Mencian especial 20%
Subnormal 50%
Dudaosa B0%
Irrecuperable 100%

El 11 de junio de 2021 |a Superintendencia de Bancos de Panama emitié el Acuerdo No. 2-2021, mediante el
cual se subroga el Acuerdo No.2-2020 y sus modificaciones, a través del cual se establecen medidas
adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo
No. 4-2013 sobre riesgo de crédito. La vigencia de este acuerdo es a partir del 1 de julio de 2021. El Acuerdo
Mo. 2-2021 incorpora las caracteristicas que deben cumplir los deudores cuyos préstamos deben ser
reestructurados y que al 30 de junio de 2021 no habian alcanzado un acuerdo de pago.

En cuanto a la cobertura del riesgo de crédito, los Bancos deberdn constituir las provisiones sobre la cartera
de los créditos modificados, asegurandose de curmplir con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las normas prudenciales establecidas. Para tales efectos, los Bancos constituiran una
provision equivalente al mayor valor entre la pravision segun NIIF de la cartera modificada y una provision
genérica equivalente a tres por ciento {3%) del saldo bruto de la cartera de préstamos modificados, incluyendo
intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados; pudiendo excluirse de este cédlculo aguellos créditos
modificados garantizados con depdsitos pignorados en el mismo banco hasta por el monto garantizado. Para
ello, se consideraran los siguientes escenarios:

1. En los casos en que la provision NIIF sea igual o superior a |a provision genérica de 3% establecida en
el presente articulo, el Banco contabilizara la correspondiente provision NIIF en los resultados del afio

2. En los casos en que la provision NIIF sea inferior a la provision genérica de 3% establecida en el presente
articulo el banco contabilizara en resultados dicha provisién NIIF y la diferencia debera registrarla en
resultados o en una reserva regulatoria en el patrimonio, tomando en consideracion los siguientes
aspectos:

a. Cuando la provisién NIIF sea igual o superior a 1.5% el Banco debera contabilizar dicha provision
MIIF &n la cuenta de resultados. lgualmente, la diferencia para completar el 3% de la provision
genérica establecida se debera registrar en una reserva regulatoria en el patrimonio.

b. Cuando la provision NIIF sea inferior a 1.5% el Banco deberd asegurarse de completar este
porcentaje y registrarlo en la cuenta de resultados. Igualmente, |a diferencia para completar el 3%
de la provision genérica establecida se debera registrar en una reserva regulatoria en el
patrimanio.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

(En balboas)

Tratamiento contable

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre la provision conforme a las NIIF, este exceso
se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas. Lareserva
requlatoria no sera considerada como fondos de capital para el calculo de ciertos indices y cualquier otra

relacion prudencial,

El cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en

préstamos del Grupo:

Mencion

espacial
30-s2p-21 ____ Hermal modificades Subnormal Dudosa Irrecuperable Total
FPréstamos corporatives 181,575,465 55594 160 16,116,459 2,887,052 2,097,395 268,070,542
Préstamos consumo 85,367,795 4. 848, 821 835 841 556,622 1,472,040 73,193,820
Total 255,943 260 50,542,581 16,955,110 3,253,675 3,569, 436 241,284 481
Ressrya especifica = 3,485,857 4,195,588 1,155,368 T91.527 9,827,839

Mencidn
especial Mencidn
30-jun-21 ___ Normal madificados especial  Subnermal Dudaso Imecuperable Tatal
Préstamecs sorporativos 193,457,542 40,610,281 58,902, 346 16,825,671 2826005 2,367,872 312,782,318
Préastamcs consumo B, 597,040 £, 586,382 £ 063 002 1,130,460 A7 824 1,345 518 81,100, 254
Tatal 282,045 562 A5, 186,673 &0, 565, 048 17,966,131 3,007, 880 3,716,488 593,897 612
Resarva especifica - 833,216 3,474,556 4,234,271 1.160,604 o2, 800 10,575,567
El cuadro a continuacian resume la clasificacion de |la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Banco seglin el Acuerdo 2-2021:
Mencién
Mormal especial Subnormal Dudosa Irrecuperable

30-sap-21 maodificado maodificados modificado modificado modificado Total
Préstamaos corporativos 3.337 475 - 35,297,058 1,310,588 35,944,521
Préaztamos consumo 505,295 4,809 367 2734975 28,456 5877,0487
Total 3,842,774 40,106,425 273,975 1,398,844 45,522,018

Al 30 de septiembre de 2021 se reconocid en patrimonio el total de B/, 2 685.447 (junio 2021: B/ .3 609 859)

como reserva especifica;

Reserna especifica regulatoria

Resera NIIF 2

Reconocido en patrimonio

30-sep-21 30-jun-21
9,305,183 10,575,587
6,626,648 6,985 580
2,685,447 3,609,860

El Acuerdo No. 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aguellas que presenten importes contractuales
no pagados con una antigliedad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha establecida para el cumplimiento
de los pagos; y como vencida aguella cuya falta de pago presenten una antigiliedad superior a 90 dias. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros se consideran vencidos cuando la antigliedad de la

falta de pago supere los 30 dias.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Préstamos categoria mencion especial modificado

De conformidad con lo requerido par el Articulo 4-E del Acuerdo Mo. 9-2020 de 11 de septiembre de 2020 que
madifica el Acuerdo No. 2-2020 de 16 de marzo de 2020 se presenta a continuacion un detalle de la cartera
de préstamos categoria mencién especial modificado y sus respectivas provisiones y reservas regulatorias al

30 de junio de 2021, clasificado segun el modelo de tres etapas de la NIIF &

30sep-21

Préstamos categoria mencidn especial modificado
Fréstamaos modificados
A personas
Comporativa
{-1 Préstamos modificados garantizados con deposites pignorados en el
misma banceo hasta por &l monto garantizado
{+} Intereses acumulados por cobrar
Total cartera sujeta a provisiones Acuendo Mo, 82020

Provisiones

Pravisian MIF 2

Prawisién genérica (complemento a 1.5%)

Resena regulatoria (complemento a 3%)
Tatal provisionss y resenas

30-jun-21

Préstamas categoria mencion especial medificado
Préstamos modificados
A personas
Camparative
(-} Préstamos maodificades garantizados con depdsitos pignorades en el
mismo banco hasta por el mante garantizado
i+ Intereses acumulados par cobrar
Total cartzra sujeta a provisianss Acuerdo Mo, 9-2020

Provisiones

Provision MIF 8

Provisian genérica (complemento a 1.5%)

Resena regulztora (complemento a 3%)
Total provisiones y resengs

Etapa 1 Etapa2 Etapa3 Total
4,877,095 - = 4 877,005
22,671,886 14,858,071 37,530,957
(3,778,705) - 5 (3, 776,708)
1,886,804 671,020 - 2,557,824
25,659,080 15,530,091 - 41,188,171
370,144 308,031 - 679,175
679,175
Btapa 1 Etapa2  Etapa 3 Total
4 879 634 - BB5862 5,545,580
19,702,287 17 444 582 - 37,148,889
(1,587,310)  (2,187,508) . (3,784 818)
1,976,840 1,766,872 32167 2,775,879
24 661,456 17023946 638020 42 683,431
158,621 514,830 2,550 675,001
&76.001

La reserva regulatoria por B/, 1,590,988 se mantiene reconocida en el patrimonio al 30 de septiembre de 2021,
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consclidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

Al 30 de septiembre, la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Grupo se presenta
a continuacién;

30-sep-21 304un-24
Vigente Morosa Vencidos Tatal Vigents Morose Vencidos Total
Préstames corporaiies 304,333,901 - 363,546 08 015 483 308 887 411 . 3,804 a7 312,792 318
Préstames consuma 75548514 1,307 014 2,015,089 TEAT1.0T TR 142,005 1,128,905 1,823,354 81,100,294
Tatal 379,902 814 1,307 014 5 45 651 a3 8RS 48D 337 125,445 1,128,905 5aM 251 393,502 612

Por otro lado. con base en el articulo 30 del Acuerdo No. 8-2014 (que modifica ciertos articulos del Acuerdo
No. 4-2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determine el deterioro en
la condicién financiera del cliente con base en los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo
de operacion crediticia de acuerdo con lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para préstamos corporativos, de consumo y personales con garantia hipotecaria; y

b} Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

El total de préstamos del Grupo en estado de no acumulacidn de intereses asciende a B/.2,394,586 (junio
2021: B/.1,825.491). El total de intereses no reconocidos en ingresos sobre préstamos es de B/ 182,524
(septiembre 2020: B/.164,818).

39.10.1.2 Provisiones dinamicas

El Acuerdo No, 4-2013 indica que |a provision dinamica es una reserva constituida para hacer frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales
propios de la regulacion bancaria. La provision dinamica se constituye con periodicidad trimestral scbre las
facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reserva regulatoria en el estado
consolidado de cambios en el patrimonio y se apropia de las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de
esta provision dindmica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientas
al porcentaje minimo de adecuacion de capital establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama. El
saldo de |a reserva dindmica del Grupo al 30 de septiembre es de B/.5.828,606.

Con el actual Acuerda se establece una provision dinamica la cual no sera menor al 1.25%, ni mayor al 2.50%
de los activos ponderados por riesgo correspondientes a |as facilidades crediticias clasificadas como normal.

Para los efectos de |a provision dinamica de Prival Bank, S.A., Prival Securities, Inc. y Prival Leasing, S.A.
procedemos a detallarla;
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

(En balboas) B
30-sap-21 30-jun-21
Componente 1
Por coeficienta Alfa (1.50%) 1,852,732 2,281,798
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta {5.00%) - 211,081
Componente 3
Variacion trimeastral positiva por resenas especificas (948,748) (254,414)
Total de provision dindmica por componentes 2,801,480 2,747 281
Total de provision dindmica cormespondiente al 2.00%
de los actives ponderados por riesgo de
categoria normal 3,035,778 2,038,778

Para los efectos de la provision dinamica de Grupo Prival Costa Rica, S.A. procedemos a detallarla:

30-sep-21 30-jun-21

Componente 1
Paor coeficients Alfa (1.50%) 730,789 909,478
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) - 3,240
Componente 3
Variacion trimestral positiva por reservas especificas (322,657) 18,901
Total de provision dinamica por componantes 1,053,448 893, 815
Total de provision dinamica comespondients al 2.25% de los

activos ponderados por riesgo de categoria normal 2,888,828 2 BBB 828
Total provision dinamica 5,928,608 5,828 608

El Acuerdo No. 2-2020 que madifica el Acuerdo No. 4-2013, establece como medida excepcional y temporal
que las entidades bancarias podrén utilizar hasta un 80% de la provisién dinamica para la constitucion de
provisiones especificas. En los casos que el Grupo requiera utilizar mas del 80% del monte de la provision
dinamica debera obtener autorizacicn previa de la Superintendencia de Bancos.

39.10.2 Reservas técnicas y legal

39.10.3.1 Reservas técnicas

Reservas para riesgos catastroficos, contingencias y de prevision por desviaciones estadisticas

La Ley No.12 de 3 de abril de 2012, en su Articulo No. 299 establece que, a la fecha de su entrada en vigencia,
la reserva de previsiones para desviaciones estadisticas y la reserva para riesgos catastroficos, previamente
establecidas en pasivo, seran traspasadas como reservas patrimoniales, dicho calculo fue reafirmado en los
Acuerdos No. 4, del 4 de junio de 2014 y Acuerdo Mo. 5, del 18 de junio de 2014, En su Articulo No. 208
establece que la aseguradora debera constituir en su patrimonio, una reserva de prevision para desviaciones
estadisticas y una reserva para riesgos catastroficos y/o de contingencias. Estas reservas se calculan en base
a un importe no mener del 1%, en base a la prima neta retenida para todos los ramos y su uso sélo podra ser
autorizado por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.
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Estas reservas se presentan a continuacian:

Reservas para prevision Reservas para riesgos
de desviaciones catastroficos yfo
estadisticas contingencias
30-sep-21 30-jun-21 30-sep-21 30-jun-21
Saldo al incio del periodo 365,007 320,753 365,007 320,753
Aumento de la reservas 11,873 44 254 11,873 44 254
Saldo al final del periodo 376,880 365,007 376,880 365,007

39.10.3.2 Reserva legal

La reserva legal de Seguros se establece de acuerdo a lo reglamentado en el Articulo No.213 de la Ley No.12
del 3 de abril de 2012, |la cual establece lo siguiente:

La reserva se establece con base al 20% de las utilidades anuales antes del impuesto sobre la renta, hasta
constituir un fondo de B/.2,000,000; después de constituido este monto, se destinara un 10% de las utilidades
anuales antes del impuesto sobre la renta hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

39.11 Provisiones por riesgo pais

Son aguellas que se generan sobre la medicidn de la exposicidn al riesgo pais relacionadas con todas las
operaciones de colocaciones, préstamos y operaciones de reporto, inversiones en valores, instrumentos
financieros derivados, vy contingencias irrevocables, siempre gue no estén exentas de provision. Estas
provisiones por riesgo pais se constituyen sobre los saldos expuestos en estas operaciones conforme a la
categeoria de clasificacian de riesgo del pais.

Base de calculo

Se realizan evaluaciones generales de riesgo pais, siempre y cuando la suma de las exposiciones individuales
por pais en su conjunto sea igual o mayor al 30% del total de las operaciones sujetas a riesgo pais, o que
individualmente alguna de esas operaciones tenga una concentracién en un pais, igual o mayor al 5%. El
resultado de estas evaluaciones generales se utiliza para asignar la categoria de clasificacién de riesgo del
pais.

Si el Grupo no realizo la evaluacién de riesgo pals considerando los elementos indicados en el Acuerdo No. 7-
2018, los asigna al grupo 6 hasta tanto se realice esa evaluacion y asigne el pais a la categoria de riesgo gque
determine en funcién de ese analisis.

El calculo de la provision se realiza sobre |a base de los saldos expuestos a riesgo pais por el porcentaje de

la categoria de clasificacion de riesgo del pais, los cuales son determinados conforme a la metodologia
desarrollada y establecida por el Grupo.
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por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2021

(En balboas)

Las categorfas de clasificacion de riesgo del pais estan asociadas con una calificacién de riesgo soberano
emitida por una agencia calificadora internacional, de acuerdo con la metodologia de Standard & Foor's o su

equivalente, segin se muestra a continuacian;

Cateqoria de clasificacion
Grupo 1, paises con bajo riesgo
Grupo 2, paises con riesgo normal
Grupo 3, paises con riesgo moderado
Grupo 4, paises con dificultades
Grupo 5, paises dudosos
Grupo B, paises con preblemas graves "D

Se consideraran exsntas de provisiones por riesgo pais:

1. Las operaciones de comercio exterior con plazo menor a un afio.

Calificacion internacional
no debe ser menor de "AA-"
no debe ser menor de "BBB-*
no debe ser menor de "BB-"
no debe ser menaor de "B-"
no debe ser menaor de "C°

2 Las inversiones en paises de los grupos 1y 2, negociadas en mercados con alta liquidez y profundidad,

gue se valoren a precio de mercado y cuya valoracion sea realizada diariamente.

3 Las operaciones con derivados que sean realizadas en mecanismos centralizados de negociacidn que
exijan la constitucion de depositos o méargenes en garantia ajustables diariamente, localizados en los

paises de |los grupos 1 y 2.

4. Las exposiciones con los organismos multilaterales de desarrollo listados en el Acuerdo de activos

ponderados por riesgo de crédito v riesgo de contraparts.

Tratamiento contable

La provision por riesgo pais que se constituira sera la maxima entre la que resulte de comparar la pravision
por riesgo pais con respecto a las provisiones correspondientes a la naturaleza de la operacion analizada. La
provision final constituida por riesgo pais sera la calculada luego de deducir las provisiones constituidas

correspondientes a la naturaleza de la operacién analizada.

El cuadro a continuacion resume la clasificacian de las operaciones expuestas a riesgo pais y la provision por

riesgo pais del Grupao:

30-sep-21 Grupo 1 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4 Grupo § Grupo & Total

Préstamos - . - 154,755 688 40731241 158 838,606
Total - - - 154 738 BBE 4,073,121 155,835,806
Researa por riesgo pa's - - - 1,651,123 43122 1,654,245
30-jun-21 Grupo 1 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4 Grupo & Grupo B Total

Préstamos s - - 152,110,144 4,355,580 156,455 724
Total 2 - - 152,110, 144 4 355 550 154,425, 724
RESENE DOr 12500 pals - - - 1,638,512 45 805 1,685,324

39.12 Enajenacién de bienes inmuebles adgquiridos

Para efectos regulatorios la Superintendencia de Bancos de Panama fija en cinco afios, contados a partir de
la fecha de inscripcién en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en pago de
créditos insolutos. Si transcurrido este plazo el Grupo no ha vendido el bien inmueble adguirido, debera

- B0 -

VL. /]T"’""(



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados
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(En balboas)

efectuar un avallo independiente del mismo para establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en

tal caso lo establecido en las NIIF,

De igual forma el Grupo debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante la apropiacion en el
siguiente orden de: a) sus utilidades no distribuidas; b) utilidades del periodo, a las cuales se realizaran las
siguientes transferencias del valor del bien adjudicado.

Afio
Primer afio
Segundo afic
Tercer afio
Cuarto afic
Quinto afio

Porcentaje
10%
20%
35%
15%
10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta que se realice el traspaso efectivo del bien adquirido
y, dicha reserva no se considerara como reserva regulatoria para fines del calculo del indice patrimonial.

39.13 Operaciones fuera de balance

El Grupo ha realizado |a clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 30 de junio,
en base al Acuerds No.4-2013, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama y la misma se muestra

a continuacion:

Mencion
30-52p-21 Normal especial  Subnormal Dudose  Imecuperable Total
Males y fiarzas 22 348,570 - - - 22348970
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 985,054 é - 885,054
Cartas pramesas de pago 4,748,721 - - 6,748,721
Total 30,080,745 - - - 30,080,745
Mencion
304un-21 Narmal especial  Subnormal Dudoso  Irrecuperable Total
Aogles y fianzas 425 738 - - 475,738
Lineas de crédito atorgadas no utilizadas 684,632 381,243 - 1,375,875
Cartas promeasas de pago T661.884 - - - 7,681,834
Total 6,002 254 391,243 - - 8,483,497

Las garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Grupo en la aprobacion de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las lineas de créditos otorgadas no utilizadas corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el estado consclidado de situacion financiera, pero estan

registrados en las cuentas de orden del Grupo.
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44, Eventos posteriores

El Banco ha evaluado los eventos posteriores al 30 de septiembre de 2021, para valorar |a necesidad de
posible reconocimiento o revelacion en los estados financieros consolidados adjuntos. Tales eventos fueron
evaluados hasta el 29 de octubre de 2021, |la fecha en que estos estados financieros consolidados estaban
disponibles para emitirse. Con base a esta evaluacion, se determiné gue no se produjeron acontecimientos
posteriores que requieran el reconecimiento o revelacion en los estados financieros consolidados.

45. Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Grupo Prival, S.A. y subsidiarias por el afio finalizado el 30 de
septiembre 2021, fueron autorizados por |la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su
emision el 22 de noviembre de 2021,
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